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PROSPECTO DE EMISION
CUOTAS DEPARTICIPACIÓN EN FONDO DEINVERSIÓN CERRADO DE OFERTA PÚBLICA

FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER
B FondoCerradode DesaiTdto de SociedadesPioneeres in patrimonio autónomo delpatrimonio de la Adrrvnisosdore de Fondosde Inversión y losdemás fondosQueésta
adrrirásire. registrado porante la Superintendencia de Valeresde RepCí)fica Dominicana bajoé No.SIVFIC-029, de acuerdoa las le)«$de la Repútfica Dnninicara,en Santo
Donáigo.OisBito Nacional, en fecha 12de septiemtire dd 2017y cuentaconel Registro Nadonalde ConDibuyeniss ^WC)no. 1-31479294.Losaportesde este Fondoserán
Invertidos pránp^mente en sociedades no Inscntasen el Registro de Mercado de Valores y Produdr» (RMVP} domicisdas en é territorio nacionai. Q Fondo será
adnwistrado por PioneerSociedad Admmistraaora de Fondosde Inver^, SA

Programa de Emisiones de Cuotas de Fondo de Inversión Cerrado
Monto Total del Programa deEmisión Única; RD$7,250,000,000.00

Emisión porun monto totalde SieteMil Doscientos CInajentaMitonesde pesos dominicanos cxm 00/100(RDS7,250,000,000.00). ElpresenteProspectode ErrísMti contiene
intomacún importante sobre laoferta pública deCuotas dePartidpación. con las características siguientes:

mili iiiiiiiiiii
65

Resolución Aprobatoria dol CNV:

Fecha de Aprobación del CNV:
Registro del Fondo:
Número de la Autorización BVRD:

Fecha de Autorización de la BVRD:

Cant/dad de Valores:

Cantidad de emisiones:

ValorNominaly moneda de los Valores:
Inversión Mínima:

Representación.'
Plazo de Vencimiento de Cuotas:

Callfícaclón de Riesgo delFondo
Pioneer Sociedad

pi<)lU'Cr Administradora de Fondos de
Inversión, S. A.
RNC: 1-30-22Í34.1

RegistraSIV.SVAF-003
Erici( LeonardEciimanesq. Camho
Chiquito, Sanffi Domingo, DistritoNaconal

Calificadora de Riesgos
Felier Rale Dominicana,S.R,L
RNC: 1-30-1318W

Registro SIV: SVCfi-002

SegundaResolución R-CNV-2017-30-FI, modificada porla Primera Resolución R-
CNV-2018-01-FI.

12de septiembre del2017, modificada el13de febrero del 2018.
SIVFlC-029

BV1605-CP0009

725,000Cuotasde Parlitspatáón.
Única con múltiples (ramos con montos a definirse enProspectos Simplificados.
RDSiO.OOO.OO.
RDSIO,000,00.
Desmateriaiizada, mediante anotación en cuenta.
15años a partir de la fecha de emisión de la Emisión Única del Programa de
Emisión.

B Fondo fue calificadoBBSfa (N)por FelierRate, S. R, L.
Depósffo Centmllzado de Vaiores, agente
de pago, acfmínístrac/óny cusfodía de la

foferta^^>¡¡e9emisión y fas /nvers/ones o
del Fondo:

CEVALDOM, Depósito Centralizado deValere
RNC:1-3(H)3478-a - RegistroStV:CVDCV-001 Si\^

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCIÓN DE OFERTA PÚBLICA

Representante Común de Aportantes:
GuzmánTapiaPKF,SRL

>X!=»!RlOB>X0<0
RNC: 1-01-63127-9

RegistroSIV:SIV>£-002 pKr 1B FEB
/tiente de Colocación
Vertex Valores, Puesto de Bolsa, S. A.
RNC: 1-31-0494S4

Registro BVRD: eV-P6-1026 - Regisiro SfV: SIV-SVPB<I22

Vr VERTEX
VALORES

Aud/fores Externos

Emst &Young,S. R. L
RNC: 1-30-3S644-2 - Registro SIV:SVAE-022

^La insD¡^:.o,

CB
.óbrer el Regisiro de! i.íeicsdo CtVairss

G presente prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones y riesgos que deberán ser a i para realizar la ofe^? púdica
adquirientes da las cuotasofrecidas. Las inversiones se realizan porcuentay riesgodel aportante, porlo cualel niismo
normasque regulen la actividad, tomando en cuentalas mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable.

^eíriít3marví{í>rfit{p»íiw«nJeiici2, no implicn ciríificación sobre
la C3iid5<^ de los valores y lasoiver.cia Je! eníisor.

Estosvaloreshan sidoinsaitos juntoal presenteprospecto y el con^spondiente reglamento interno en el Registro del Meneado de Valores y Productos
^VP) de la Supefintendenda de Valores (SiV), loque no implica que ésta reconsende la suscripción de las Cuotasde Participación o garantice u c^ne
favorablemente sobre la rentabilidad o calidaddélas inversionesdel Fondode Inversión Cerrado o la gestnn de la SodedadAdministradora, o certifique ia
veracidad o suficienaa de la infonnadón contenida en elpresentedocumento.

Lasodedad administradora dedara quela información presentadacumple de manerarazonable conloexigido en las normasvigentesy que la misma es
revelada en forma veraz,suficiente, oportuna y dara. Quien desee adquirir cuotasdelFONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER
que se ofrecen deberábasarse en su propia evaiuadónde la informadón contenida en el presenteprospecto. Laadquisi'dón de las cuotaspresupone la
aceptadónporelcomprador de todoslostérminos ycondidonesde la oferta pública taicomoaparecenen elpresenteprometo de emisión.

La Administradora y las personas firmantes, Hédor Garrido y Yamil Isaias, respecto ai ámbito de su competenda profesional y/o fundonal, son
responsables frente a los aportantes per las inexactitudes y omisiones en el contenido delpresentedocumento. Losmiembros ilel Comité de inversión
designados porla Sodedad Adminislradora son: Cfiristian Cabra!, Marcos Jorge León y FemándoQueipo, ojya expenenda se encuentra descrita en el
contenido del Reglamento Interno del Fondo y el correspwKfiente Pnjspectode Emisión. LaAdministradora se encargade la gestión profesional de los
recursos del Fondo Cenado de Inversión, de acuerdo con la política de inversionesestableada en el presente documento, para lo cual ha nombradoa

Rojas ccmo administrador del Fondo. Esta infbmiadón se encuentra a disposidón del público en el RMVP, en el domicilio de la sociedad

. ObSAKi^^/T^N^ai^adora, asi como en su página web, donde podrá ser revisada yreprodudda.

Lafechadeelaboradón de este Prospectode Emisión es el quince (15)de febrerode 2018.

isión

e Desarrollo de Sociedades Roneer
Prospe^y
Fondo C
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¡NFORMACIÓNPARA ELINVERSIONISTA

Este documento contiene la información básica sobre las características del Fondo Cerrado de Inversióndenominado FONDO
CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER (en lo adelante, el Fondo) y sobre su administrador Pioneer
Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A., en su función de administradora de fondos (enloadelante, Pioneer o la
Administradora o laSociedad Administradora), que elaportante debe conocer antes dedecidir por lasuscripción delasCuotas
de Participación, siendo su responsabilidad cualquier dedsión que adopte. Asimismo, antes de invertir, deberá solicitar y
entender este Prospecto de Emisión delFondo y el Reglamento Interno correspondiente, y el intermediario de valores deberá
asesorar yexplicar losmismos, asi como verificar elperfil de inversión del diente para detemiinar si se ajusta a lasCuotas de
Participación delFondo quese ofrecen yalobjetivo yestrategia de inversión delFondo.

Las inversiones que se efectúen con los recursos del Fondo se realizan porcuenta y riesgo de losAportantes. Pioneer se
encargará de laadministración profesional de losrecursos delFondo, deacuerdo con lapolítica de inversiones establecida enel
presente Prospecto de Emisión, elReglamento Interno yelContrato de Suscripción de Cuotas.

Pioneer noofrece pagar intereses, nigarantiza unresultado, rendimiento o tasade retomo especifica sobre la inversión en las
Cuotas de Participación del Fondo. La rentabilidad del Fondo es variable; por ello, no es posible asegurarque el Aportante
obtendrá una rentabilidad determinada o queel valor de las Cuotas de Participación alcanzará unvalor predetemiínado. Los
rendimientos producidos en elpasadonogarantizan unrendimiento similar en el futuro.

El riesgo de invertir enesteFondo de Inversión notiene relación directa conPioneer, nicon otras entidades, yaseanfinancieras
o de otra naturaleza, puessu patrimonio es autónomo, es decir, independiente delpatrimonio de la Administradora o de otros
fondosque ésta puedaadministrar.

El Fondo está inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores de República
Dominicana (en loadelante, SIV) conel No. SIVFIC-029, locualimplica únicamente quese ha cumplido conlos requisitos de
información establecidos en la Ley del Mercado de Valores, No. 19-00 (en lo adelante, la Ley 19-00) y su Reglamento de
Aplicación No. 664-12 (en loadelante, el Reglamento 664-12} y las nomiativas dictadas porla SIV y el Consejo Nacional De
Valores (en lo adelante, CNV), no significando dicha inscripción que la SIV recomiende la suscripción de sus Cuotas de
Partidpación o garantice u opine fóvorablemente sobrela rentabilidad o calidad de lasinversiones delFondo yde lagestión de la
Administradora. Laautorizadón pararealizar esta oferta pública no implica la evaluadón o aprobadón de riesgo alguna sobreel
Fondo ni sobre Pioneer.
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Activos bajo Administración o
Portafolio de Inversiones

Administración de Cartera

Administrador del Fondo

De Inversión

Administradora de

Fondos de Inversión

Anotación en Cuenta

Aportante

Asamblea de Aportantes

Aviso de Colocación Primaria

Bolsas de Valores

GLOSARIO

Son los activosque conforman las inversionesdel Fondo.

Se considera que existe administración de cartera de valores objeto de oferta pública
cuando unagente de valores o intermediario de valores recibe de unapersona física o
jurídica un mandato para disponer, total o pardalmente, de los valores o fondos que
componen su cartera. No constituye administración de cartera el servicio quese limita a
unmandato deapertura y movilización de cuentas decustodia de valores ya laejecución
de las inslnicctones expresas del inversionista.

Ejecutivo de la sociedad administradora, facultado poresta paraejecutar las actividades
de inversión en el marco de loestablecido porla Ley del Mercado de Valores 19-00, por
el Reglamento de Aplicación de la Ley de Mercado de Valores 664-12 y la Nonna que
regula lasSociedades Administradoras de Fondos de Inversión ylosFondos, asicomo el
Reglamento Interno del Fondo.

Sociedad comercial que cuenta con la previa autorización del Consejo Nacional de
Valores para desarrollar su objeto exclusivo que es la administración de fondos de
inversión.

Forma de representación de los valores por mediode sus registros y depósitos ante
la entidadencargada del registro contableo una entidadque ofrezca los servicios
de depósitocentralizado de valores,que tiene porobjetola inscripción del dominio y
demás derechos reales sobre los valores, suponiendo los principios de prioridad,
tracto sucesivo, rogacióny fe pública registral.

Persona física o jurídica, titular de una o más cuotasde participación de un fondo de
inversión. La condición de aportante de un fondo de inversión se adquiere por la
suscripción o compra de cuotasen losmercados primario o secundario.

Es la reunión de los titulares de las Cuotas de Participacióndel Fondo convocados
regularmente.

Mecanismo utilizado para dar a conocer la ofertade valores en el MercadoPrimario
a disposición del público a que se destina la misma, contentivo de los detalles
relativos a la colocación primariade una o más emisiones a ser generadas a partir
de un programa de emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los
requisitos que establezca la Superintendencia de Valoresde República Dominicana.

Son instituciones auto-reguladoras que tienenporobjetoprestar a los intermediarios
de valores inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que éstos
puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua y
ordenada, asi como efectuar las demás actividades de intermediación de valores,
de acuerdo con la Ley No. 19-00,del Mercadode Valores.
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Calificación de Riesgo de los
Valores de Oferta Pública que
Conforman el Portafolio de

Inversión del Fondo

Calificadoras de Riesgo

Colocación en base
a Mejor Esfuerzo

Colocación da Valores

Comisión de Administración

Comisión por desempeño

Cuotas de Participación

Cuota en Circulación

Depósito Centralizado
de Valores

Diversificación de Riesgo

Emisión de Valores

Es unaopinión profesional queproduce unacompañía calificadora de riesgos, sobre
la capacidad de un emisor para pagar el capital y ios interesesde sus obligaciones
en formaoportuna.

Son entidades especializadas para evaluary calificar el riesgode losvaloresobjeto
de oferta pública, siendo autorizadas por la Superintendencia de Valores de
República Dominicana.

Es el proceso de colocación primaria de una emisión contratada por el emisorcon
un agente o unos agentes de colocación, mediante la suscripción de un contrato
que se rige por las reglas del contrato de comisión, en el cual el agente de
colocación se compromete con el oferentede valoresa prestarlesu mediación para
procurar la colocación totalo parcial de ios mismos, perosin garantizarla. Es decir,
expresamente el o los agentes de colocación no asumen compromiso alguno para
adquirirlos valores objeto de la emisión.

Es ofrecervalorescon el objetode que los inversionistas suscribande una emisión
valores en el Mercado Primario.

Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora por el servicio de
administrar los fondos de inversión.

Remuneración de la sociedad administradora aplicada como un porcentaje de la
rentabilidad del fondo de inversión sobre el excedente en caso de que la tasa diaria
supere los indicadores comparativos de rendimiento o benchmarl< utilizados para su
aplicación.

Es cada una de las partes alícuotas,de igual valory características,en las que se
divide el patrimonio de un fondo de inversión y que expresa los aportes de los
aportantes. Esta Cuota de Participación estará representada mediante anotaciones
en cuenta.

Correspondeal númerode cuotas que integranel patrimonio del fondoque lian sido
suscritas por los Aportantes.

Es el conjunto de servicios prestados a ios participantes del mercado de valores,
con el objeto de custodiar, transferir, compensar y liquidar los valores que se
negocien al contadoen dichto mercado, así comoregistrartales operaciones.

Consiste en la distribución de las inversiones en dos o más instrumentos con el
propósito de lograruna reducción del riesgogracias a la inversión en una variedad
de instrumentos financieros o bienes de diferentes sectores económicos, emisores,
monedas, plazos, entre otros, de tai manera que el comportamiento desfavorableen
el precio de un valor pueda verse compensado por el buen comportamientode los
otros.

Conjunto de valoresnegociables que proceden de un mismo emisory que forman
parte de una misma operación financiera, que respondena una unidad de propósito,
atribuyéndole a sus titulares determinados derechosy obligaciones.
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Emisión Desmateríalizada

Emisor

Fecha de Inicio de

Recepción deÓrdenes

Fecha de Suscripción o
Fecha Valor

Fecha de Transacción (T)

Fideicomiso

Fideicomitente

Fideicomisario o Beneficiario

Es aquella Emisión de Valores que norequiere de expedición física del titulo. Toda
emisión desmateriaüzada de valores estará respaldada por un documento fisico
denominado titulo único o macrotitulo, asi como también mediante acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos porla Ley del Notariado, No. 140-15. Dicho
Acto deberá ser suscrito porel Emisor y contener las características y condiciones
de la Emisión. Su suscripción primaria, colocación y negociación se realizan por
mediode anotaciones en cuenta que opera por transferenciacontable.

Toda persona jurídica que emita o pretenda emitir valores paraofertarlos al público, al
amparode la Ley19-00.

Es la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las ofertas u órdenes de
transacción de los inversionistas porlos intermediarios de valoresautorizados porla
SIV, para ser colocadas a través del mecanismo centralizado de negociación
administradopor la BVRD.

En el caso del periodode colocación del público inversionista en general, la Fecha
de Inicio de Recepción de Órdenes es a partir de la Fecha de Inicio delPeriodo de
Colocación determinada en el Aviso de Colocación Primaria de la Emisión.

Para mayordetallever la sección 1.3 del presente Prospecto.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidación de la transacción y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

Se entiende como la fecha en la cual la orden de transacción o de oferta recibida
por el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo Centralizado de
negociación de la BVRD.

El fideicomiso es el acto mediante el cual una o varias personas, llamadas
fideicomitentes, transfieren derechos de propiedad u otros derechos reales o
personales, a una o varias personas jurídicas, llamadas fiduciarios, para la
constitución de un patrimonio separado, llamado patrimonio fideicomitido, cuya
administración o ejercicio de la fiducía será realizada por el o los fiduciarios según
las instrucciones del o de los fideicomitentes, en favor de una o varías personas,
llamadas fideicomisarios o beneficiarios, con la obligación de restituirlos a la
extinción de dicho acto, a la personadesignada en el mismo o de conformidad con
la ley. El fideicomiso esta' basado en una relación de voluntad y confianza mutua
entre el fideicomitente y el fiduciario, mediante la cual este último administra
fielmente los bienes fideicomitidos, en estricto apego a las instrucciones y a los
requerimientosformuladospor el fideicomitente.

Persona física o jurídica, que transfiere derechos de propiedad u otrosderechos realeso
personales a unfidudarío paraconstituir el fideicomiso y quién establece las condiciones
del fideicomiso.

Es la persona física o jurídica destinataria final de los bienes fideicomitidos, una vez
cumpüdo el plazo o la condición estipulada en el acto constitutivo. Beneficiario es la
persona que puede ser designada para recibir benefídos de la administradón del
fideicomiso, sinquenecesariamente sea ladestinataria fínal de losbienesdelfideicomiso.
Porlogeneral, el fideicomisario yel beneficiarío resultan ser la misma persona, pudíendo

Prospectode Emisión
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sodedades Pioneer

Código de Petición: 396Y-J6ZC-JZ5L-FIHX (2 firmantes)
Última firma por Oiga Nivar
Puede verificar ia Integridad de este documento electrónico en / You can valídate thils document Integrlty accesslng
https://www.vjafinna.com.do/inbox/app/sh/A//396Y-j6ZC-JZ5L-FIHX

•llilil



Fiduciario

Fondos Cerrados de Inversión

ser ademásun tercero o ei propio fideicomitente. Ladistinción entreei fideicomisario o
beneficiario, si la tiubiere, deberá quedar establecida en el acto constitutivo dei
fideicomiso.

Sociedad autorizada expresamente para tener dicha calidad. Para recibir mediante
contrato de fideicomiso instrucciones para ia constitución de un patrimonio separado
(patrimonio fideicomitido), cuya administración será realizada porel fiduciario según
las instruccionesdel fideicomitente, en favordei fideicomisario o beneficiario.

Se denomina asi a los fondos que tienen un plazo de duración determinado y se
constituyen porlosaportes de inversionistas o aportantes dentro de un proceso de
oferta pública de cuotas de participación. Las cuotas de participación no son
redimibles por el fondo, sus cuotas deberán ser negociadas a través de las bolsas
de valores. Estos fondos constituyen patrimonio autónomos administrados por una
Sociedad Administradora de Fondos de Inversión por cuenta y riesgo de los
aportantes, previocontrato suscrito entre las partes.

Fondo do Desarrollo

de Sociedades Fondocerradoadministrado por una sociedad administradora, que invierte sus recursos
en capital para el desarrollo de sociedades o valores representativos de deuda de
sociedades que tengan potencial de crecimiento y desarrollo, y que requieran recursos
parasu finandamiento.

Indicador de comparación de
rendimiento delFondo (benchmark) Se refiere alindicador utilizado para comparar con la rentabilidad delFondo a unperiodo

detemiinado con el propósito de evaluar ei desempeño dei Fondo y la gestión de la
Sodedad Administradora. Para más informadóndel mismo ver ei numeral 1.4 acápite vi
del presenteReglamento interno.

Grado de Inversión

Inversión Mínima

Inversionista Institucional

Inversionistas profesionales

Mercado de Valores

Se refiere a aquellas caiificadones otorgadas por una sodedad calificadora de
riesgo inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos, sobre los
emisores y sus valores que porsu estadode solvenday relación histórica de pago,
se considera tienenbuena calidad creditiday adecuada o sufidente capacidad de
pago, porioqueson recomendadas parala inversión bajocondiciones normales. En
la escala de caiificadones, ei gradode inversión se logra con unacalificadón BBB o
superior.

Monto mínimo de valores queei inversionista debe adquirir de unaOferta Pública de
Valores en el Mercado Primario.

Se consideraran inversionistas institudonales las instituciones finanderas,
induyendo las compañías de segurosy reaseguros, asi como todapersona jurídica
que redba recursos de terceros,principalmente para fines de inversión a través del
mercado de valores.

Se considerarán dientes profesionales aquellos a quienes se presuma la experíenda,
conodmientos y calificación necesarios paratomar sus propias decisiones de inversión y
valorar correctamente losriesgos, de confonnidad a loestableddo en el Reglamento 664-
12,y según los parámetros determinados porla SIV en ia dralar C-S1V-2017-05-MV,
del18de mayodel 2017.

Comprende ia ofertay demanda de valoresrepresentativos de capital, de crédito, de
deuday de productos. Asimismo, induye ios instrumentos derivados, ya sean sobre
valores o productos.
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Mercado Primarlo

Mercado Secundario

Monto del Programa de Emisión

Monto de la Emisión

Monto de Liquidación o
Suscripción

Oferta Pública

Patrimonio del Fondo

Período de Vigencia del
Programa de Emisión

Pian de Negocios

Mercado que envuelve la colocación inicial de emisiones de valores para el
financiamiento de las actividades del emisor.

Mercado que envuelve la transferencia de valores que previamente fueron
colocadosa través del Mercado Primario, con el objetivo de propiciar liquidez a los
tenedores de valores.

Corresponde al valor autorizado por el Consejo de Administración de la
Administradora de fechade 26 de mayodel 2017para ser ofrecido en el mercadoy
autorizado por el Consejo Nacional de Valores en fecha de 12 de septiembre del
2017 mediante la Segunda Resolución no. R-CNV-2017-30-FI. modificada por la
Primera Resolución del 13 de febrero del 2018 No. R-CNV-2018-01-FI.

Corresponde al monto a ser ofrecido al mercado porla sociedad administradora de
fondos de inversión en cada emisión.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el Inversionista en las cuentas designadas por el agente colocador o el
intermediario de valores autorizado, en la Fecha Valor por concepto de aporte al
fondo, incluyendo éste, la cantidad de Valores multiplicado por el Precio a la Fecha
Valorde la operación.

Se entenderá por Oferta Públicade Valoresla que se dirigeal público en general o
a sectores específicos de éste, a travésde cualquier mediode comunicación masivo,
para que adquieran, enajenen o negocien instnimentos de cualquier naturalezaen
el mercado de valores.

La suma de los aportes de los aportantes y el rendimiento de las inversiones
realizadas conforma el patrimonio de un fondo. El patrimonio autónomo es el
patrimonio de propósito exclusivo, independiente y separado, tanto jurídica como
contablemente del patrimonio de la personajurídica que lo administra y de cualquier
otropatrimonio que esté bajosu administración, asi como del patrimonio de quienlo
constituye y de cualquier otra persona que pudiera tener interés en la operación
para la cualfue creado. Latransferencia de los bienesal patrimonio es de carácter
irrevocable. Enadición, cada patrimonio autónomo constaráde una denominación y
características propias.

Consiste en el plazo que se establece en el prospecto de emisión en el cual un
emisorpodráestructurary colocaren el Mercado Primario, de maneraorganizada y
sistemática, una o más de las emisiones generadas del programa de emisión hasta
un monto predeterminado. Este periodo se inicia en la Fecha de Inicio del
Programa, definida como la fecha de inscripción del programa en el Registro del
Mercado de Valores y Productos (En lo adelante RMVP), y culmina en la fecha de
expiración del programa según se establezca en el prospectode emisión, el cual no
podráexceder los tres (3)años contados a partirde la inscripción en el Registro.

Es un documento escrito que define con claridad los objetivos de un negocio y
describe los métodos que se van a emplear para alcanzar los objetivos. Este
documento detalla de forma ordenada y sistemática los aspectos operacionales y
financieros de una empresa. Este sigue un proceso lógico, y orientado a las
acciones futuras que deberán ejecutarse, para, utilizando los recursos de que
dispone la organización, procurar el logro de determinados resultados y que al
mismotiempo, establezca los mecanismosque permitirán controlardichologro.
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Plazo de Vigencia del Fondo

Precio de Liquidación de Activo

Precio de colocación primaría

Programa de Emisión

Prospecto de Emisión

Prospecto Simplificado

Rendimiento del Fondo

Representante Común de los
Aportantes

Superintendencia de Valores

Valor Cuota

Valores de Corto Plazo

Es el plazoduranteel cualoperarlael fondo, el cualse inicia en la feciiade emisión
de la Emisión Única del Programa de Emisiones y termina en la Feciia de
Vencimiento del Fondo.

Es el precio al cual los activos que conforman el portafolio de inversiones del fondo
serian liquidadosen el MercadoSecundario.

Es el precio al cual puede comprarse uno o varios valores de una Emisión en el
Mercado Primario.

Es la declaración de una persona jurídica, realizada en un prospecto de emisión de
carácter público, de constituirse en un emisor para organizada y sistemáticamente
estructurar y suscribir, iiastaporun monto predeterminado y durante un periodo de
vigencia preestablecido, unao más emisiones de valoresobjetode ofertapública de
suscripción aprobada por la Superintendencia, susceptibles de ser colocadasen el
Mercado Primario y de ser negociadas en los mercados secundarios bursátiles y
extrabursátiles de la RepúblicaDominicana.

Se refiere al documento que tiene por finalidad recoger información completa del
Emisor y de los valores que se ofrecen, con el objeto de que los potenciales
inversionistas puedan tener un buen juicio sobre la inversión que se les proponey
del Emisor de diciios valores.

Es aquella versión reducida del prospecto de emisión que contempla las infomiaciones
esenciales de la emisión y del emisor. Las infonnaciones podrán ser utilizadas porel
emisor cuando previamente o en fecha anterior no mayor dedoce (12) meses, la
Superintendencia lehayaaprobado alemisor unprospecto de emisión paralaemisión de
un valor.

Ganancia netade todos los instrumentos queconfonnan la carterade inversiones de un
fondoen un periodo de tiempo detenninado.

Es la personafisica o jurídica designada porla sociedadadministrada de fondos de
inversión, paraque,en sentido general, veleporque la Administradora de Fondos de
Inversión cumpla con las condiciones establecidas por la Ley del Mercado de
Valores y Productos No. 19-00, su Reglamento de Aplicación No. 644-12, demás
normativas del mercado de valores relacionadas con la Administración de Fondos,
asi comocon las estipulacionesdel contratode suscripciónde cuotas, el Prospecto
de Emisión y el ReglamentoInterno del Fondo.

Es una institución autónoma del Estado de la República Dominicana creada
mediante la Leydel Mercado de Valores, No. 19-00que tiene por objetopromover,
regular y fiscalizar el mercado de valores, en la forma establecida por la ley y su
reglamento. Asimismo, velará por la transparencia del mercado de valores y sus
operaciones a través de la difusión de toda la información que sea necesaria, y
aplicarálas sancionesadministrativas y los cargos pecuniarios que le faculta la ley,
sin perjuicio delejercicio de las accioneslegalesquefuerennecesarias.

Es el valorde la cuota que se actualiza diariamente en función del valorde mercado
de los activosdel Fondoy a la rentabilidad obtenida por la inversión. Elvalorcuota
se obtiene de dividir el patrimonio del fondo calculado dividido por el número de
cuotas de inversiónemitidasy pagadas.

Valoresque se emitencon un plazode vencimiento menora un año.
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Valores de Largo Plazo

Valorización de Cuotas

Valores representativos de
deuda de las sociedades

objeto de inversión

Valores representativos de
capital de las sociedades objeto
de inversión

Valoración Financiera

Valores que se emiten con un piazo de vencimiento mayor a un aRo.

Es ia valorización diaria de precio de liquidación de los activos del Fondo, menos
ios pasivosdel Fondoincluyendo los gastos por comisioneso gastos dei dia, lo cuai
da como resultado el Patrimonio del Fondo. Ei valor de cada cuota se calcula
dividiendo su patrimonio entre ei número de cuotas en circulación: Valor Cuota
=Patrimonio dei Fondo/ Número de Cuotas.

Valores de deuda de detemiinadas sociedadesque no estén insciitas en el Registro, se
enaentran constituidas como sociedades anónimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en ta República Dominicana y cuya actividad principal se desarrolle en
cualquier sectorde laeconomía quenosea el finandero.

Valores que permitan al Fondo tomar participación directa, temporal y sincarácter de
permanencia en el capital de determinadas sodedades que no estén inscritas en el
Registro, se encuentran constituidas como sodedades anónimas o de responsabilidad
limitada, domidüadas en la República Dominicana ycuya actividad prindpal se desanvile
en cualquier sectorde laeconomía quenosea el(inandero.

Análisis objetivo y monetario del valor financiero de sociedades descontándose los
flujos de fondos proyectados, considerando los riesgos finanderos de mercado,
crédito y operadonal a partir de probabilidades de ocurrenda, primas al tipo de
interés o configuradón de escenarios extremos.
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RESUMEN DE LAS CONDICIONES DEL FONDO

Elpresente resumen hace referencia a información detallada que aparecen en otras secciones del Prospecto de Emisión.
Los términosque aparecen entre comillas ('') se utilizan como referenciaen otras secciones del presente documento.
La decisión de invertir en las cuotas de participación del presente Fondo debe estar basada en el análisis y
consideración por parte del potencial inversionista del presente Prospecto de Emisión completo, del Reglamento Interno
y el Contratode Suscripciónde Cuotas.

Denominación del Fondo; FondoCerradode Desarrollo de Sociedades Pioneer ('El Fondo')

Tipo de Fondo: Fondo Cerrado de Desarrollode Sociedades

Denominación de los valores: Cuotas de Participación

Montode Programa de Emisiones: Producto de la aprobación del Consejo Nacional del Mercado de Valores mediante
la Primera Resolución del 13 de febrero del 2018, se aumentó el monto autorizado
del fondo de Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100
(RD$1,500,000,000.00) a Siete Mil Doscientos Cincuenta Millones de Pesos
Dominicanos con 00/100(RD$7,250,000,000.00). El Programa de Emisión se podrá
ofrecer previo autorización de la SIV en múltiples tramos de la primera cuyo monto
se determinará en los respectivos Prospectos Simplificados, considerando las
disposiciones de la Sección 5 del Reglamento Interno.

Objetivode Inversión: Elobjetivo de inversión es la generación de ingresos y de valora mediano y largo
plazo mediante la inversión en sociedadesque no están inscritas en el RMVP y se
encuentran constituidas como sociedades anónimas o de responsabilidad limitada,
domiciliadas en la República Dominicana en cualquier sector económico exceptoel
sector financiero.

Estrategia de Inversión: ElFondo invertirá al menos sesenta porciento (60%) de sus activos de fomia directa en
sociedades que noestán inscritas en el RMVP y cuyaactividad principal se desarrolla en
cualquier sector económico excepto en el sectorfinanciero y se encuentren constituidas
como sociedades anónimas o de responsabilidad limitada, domiciliadas en la República
Dominicana segúnloscriterios descritos másadelante en este Prospecto.

Asi mismo el Fondo podrá invertir en valores emitidos por el Banco Central de la
República Dominicana, Ministerio de Hacienda, organismos multilaterales y emisores
corporativos, concalificación igual o superior a BBB, asi como en depósitos a plazo y/o
certificados financieros de entidades de intemiediación financiera del Sistema Financiero
Nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, concalificación de igual o superior a BBB

ElFondo podrá invertir sus activos en pesosdominicanos o hasta un treinta pordentó
(30%) de sus activos dólaresestadounidenses.

ElFondo podrá invertir las reservas liquidas que mantenga en instrumentos financieros
de oferta pública y depósitos a plazo y/o certificados financieros según los criterios
descritosdebajo.

Demaneraespecifica el Fondo podráinvertir en lossiguientes instrumentos:
• En valores representativos de deuda o capital de sociedades domiciliadas en la

República Dominicana segúnlos criterios descritos en el Reglamento Interno y este
Prospecto, a través de préstamos a largo plazo, deuda subordinada, cuotas
preferidas, cuotas sociales, acciones preferidas o comunes, con el propósito de
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Plazo de vigencia dei Fondo:

Redención dei capitai:

Comisión por desempeño

generaringresos recurrentes y creación de valora mediano y largoplazoa travésde
los mismos.

• En Valores de Fideicomiso de Oferta Pública emitidos por sociedades fiduciarias,
inscritos en el RMVP de la SIV y negociados en el mercado de valores bursátil a
través de los mecanismos aprobados por la SIV denominados en Pesos
Dominicanos o en Dólares Estadounidenses con calificación de riesgo, igual o
superiora BBB.

• En fondos cerrados de inversión administrados por sociedades administradoras,
inscritos en el RMVP de la SIVy negodados en el mercadode valores bursátil a
través de los mecanismos aprobados por la SIVcon calificación de riesgo igualo
superiora BBB.

• En valoresrepresentativos de deuda emitidos porel Estado Dominicano, cualquiera
de sus dependencias o empresas descentralizadas denominados en Pesos
Dominicanos o en Dólares Estadounidenses e inscritos en el RMVP de la SiV. Esto
incluye peronose limita a emisiones delBanco Central de la República Dominicana,
del Ministerio de Hadenda de la República Dominicana, entre otros.

• En valores representativos de deuda emitidos por empresas nadonales y
extranjeras, inscritos en el RMVP de la SiVy negociados en el mercado de valores
bursátil y extrabursáül a través de los mecanismos aprobados por la SiV
denominados en Pesos Dominicanos o en Dólares Estadounidenses con califícación
de riesgo,igualo superiora BBB.

• En valores representativos de deuda emitidos pororganismos multilaterales de los
cuales República Dominicana sea miembro, inscritos en el RMVP de la SIV
denominados en Pesos Dominicanos o en Dólares Estadounidenses con califícadón
de riesgo de Grado de Inversión o superior, es dedr, igual o superior a BBB, que
significa una buena calidad creditida y la existenda de una baja expectativa de
riesgocreditido.

• Endepósitos a plazo y/o certificados finanderos de entidades finanderas delsistema
finandero nacional dominicano reguladas porlaLey Monetaria y supervisadas porla
Superintendenda de Bancos, con calificadón de riesgo de Grado de Inversión o
superior, es dedr, igual osuperior a BBB, quesignifica unabuena calidad crediticia y
la existenda de una baja expectativa de riesgo creditido, denominados en Pesos
Dominicanos o en Dólares Estadounidenses para mitigar el riesgo de dertos gastos
enUSD).

Quince (15) añosa partir de lafecha de emisión de lascuotas de participadón de la
Emisión Única quese genere del Programa deemisiones.

Pago único alvendmiento. El monto queresulte de la liquidación de lascuotas será
pagado a través del Agente dePago, CEVALDOM Depósito Centralizado de Valores,
S. A. (enloadelante. "CEVALDOM", "Agente de pago'o "custodio") al momento de
la liquidación de lasCuotas de Partidpadón emitidas, correspondiente a ia íectia de
vencimiento definida en el Prospecto de Emisión, el Reglamento Interno y el Aviso
de Colocación Primaria. El pago se realizará mediante transferencia bancaria. En
casodequelafecha de pago coincida con diasábado, domingo o feriado, la misma
se trasladará al dfa laborable inmediatamente posterior. Los tenedores de las
Cuotas de Participación del Fondo no podrán solicitar a la Administradora su
reembolso de manera antidpada al vendmiento programado, excepto en caso de la
liquidación anticipada del Fondo entascondiciones previstas en ia sección 7 sobre
"Liquidación, Fusión yTransferencia del Fondo" del (Reglamento Interno.

Comisión poradministración; Dos por dentó (2.0%) anual del patrimonio pre-derre del Fondo bajo administración.

Veinte por dentó (20%) anual de la rentabilidad dei Fondo de inversión sobre el
excedente en caso de que la tasa diaria supere los indicadores comparativos de
rendimiento o benchmarit.

Prospectode Emisión
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sodedades Pioneer

12

Código de Petición: 396Y-J6ZC-JZ5L-FIHX (2 firmantes)
Última firma por Olga Nivar
Puede verificar la integridad de este documento electrónico en / Youcan valídate tliis document integrity accessing
httpsi//www.viafirma.com.do/inboJC/app/8ÍvAv/396Y-i6ZC-JZ5L-FIHX



Calificación del Fondo:

Significado de la Calificación:

Modo de transmisión de valores:

Fectia de aprobación
del Programa de Emisión:

Periodo de Vigencia
del Programa de Emisión:

Feciia de Publicación de

Aviso de Colocación Primaria:

Periodo de colocación para
cada tramo:

Feciia de Inscripción del
Programa de emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores y productos (RMVP):

Fecha de Expiración del
Programa de emisiones:

Fecha de inicio de

Recepción de órdenes:

Horario de recepción de
ofertas del público en general:

Fecha de Inicio del Periodo

de Colocación para el público
en general:

Fecha de finalización del

Periodo de colocación para
el público en general:

Fecha valor o de suscripción:

Fecha de Vencimiento:

El Fondo ha sido calificadoBBB fa (N)para el riesgo crediticiopor Feiler Rate, S. R.
L. (en io adelante, 'Feiler" o por su razón social completa).

La calificación BBB fa (N) representa cuotas con suficiente protección ante
pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con sus objetivos
de inversión. La calificación acompañada de un sufijo (N) indica que es un fondo
nuevo sin cartera para realizar un análisis completo

Anotación en cuenta contable a través de CEVALDOM DepósitoCentralizadode
Valores.

12 de septiembre de 2017.

Tres (3) años a partir de la fecha deinscripción en el RMVP del Programa de
Emisión.

12 de febrero de 2018.

Quince (15) dias hábiles a partir de la Fechade Inicio del Periodo de Colocación de
cada tramo de la primera emisión.

27 de septiembre de 2017.

27 de septiembrede 2020.

19 de febrero de 2018.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocación de las cuotas disponibles a
colocar deiaprimera emisión hasta iaFecha de Rnalización del Periodo deColocación
Primaria de ias cuotas de partidpación disponibles a colocar, cada Puesto de Bolsa o
intennediarío de Valores autorizados porla SIV, podrá recibir órdenes de suscripción en
elhorario establecido por cada uno deellos, yregistrarias enelsistema delaBVRO enel
horario establecido poresta,ensusreglas de negociación paracadatipo de rueda.

19 de febrero de 2018.

12 de marzo de 2018.

T+3

19 de febrero de 2033.
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Representación déla Emisión:

Valor Nominal de la Cuota:

Precio de colocación primaria:

Anotaciónen cuenta en CEVALDOM, DepósitoCentralizadode Valores, S. A.

DiezMil Pesos Dominicanos con 00/100(RD$10,000.00)

Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00) para el primer dia de la
Emisión Única que se genere dentro del programa de emisiones y para los días
subsiguientes el precio de colocación primaria será el correspondiente a la
valorizaciónde tas cuotas del dia anterior a la fecha de transacción (T) determinado
por la Sociedad Administradora. El precio de colocación primaría estará disponible
en la páginaweby las oficinas de la Administradora y en el mecanismo centralizado
de negociación de la Bolsade Valoresde la República Dominicana (en lo adelante,
•BVRD*).

Diez l\4il Pesos Dominicanos con 00/100 (R0$10,000.00).

No existe limite máximo de inversión

Las Cuotas de Participación tendrán como destinatarios a inversionistas
profesionales que incluye personas jurídicas como a entidades de intermediación
financiera, inversionistas profesionales (persona fisica o jurídica), patrimonios
separados, otras entidades financieras, sociedades comerciales y demás personas
jurídicas, tanto nacionales como extranjeras, asi como también personas físicas
segúnlos parámetros determinados porla SIV mediante la circular C-SIV-2017-05-
MV. Según dicha circular se considerarán clientes profesionales aquellos a quienes
se presuma la experiencia, conocimientos y calificación necesariospara tomarsus
propias decisiones de inversión y valorar correctamente los riesgos. El presente
Fondo esta dirigido a inversionistas con alta tolerancia al riesgo y con capacidad
adecuada para evaluar los riesgos que asumirá el Fondo. Este Fondo presenta
riesgos importantes a ser evaluados previo a la inversión. No va dirigido a
pequeños inversionistas. Para mayores detalles ver punto 1.5 del presente
Prospecto de Emisión.

Inversión Minima:

Inversión Máxima:

Destinatarios de la Oferta:

Administradora de Fondo:

Administrador del Fondo;

Representante Común
de los Aportantes:

Agente de Colocación:

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A. (en lo adelante
'Pioneer'), inscrita enelRegistro del Mercado deValores y Productos a cargo de la
Superintendencia de Valores de laRepública Dominicana (enloadelante 'SIV).

BríanRojas

Guzmán Tapia PKF,S.R.L.

Vertex Valores Puesto de Bolsa, 8. A. (en lo adelante, Vértex), puestode bolsa
autorizado y registrado en la SIV y miembro de la BVRD será el agente de
colocación del presente Programa de Emisión de Cuotas de Participación bajo la
modalidad de 'mejores esfuerzos". El agente de colocación podrá escogerotros
agentes dedistribución, autorizados por laSIV yque sean miembros delaBVRD.

Depósito Centralizado deValores: CEVALDOM, Depósito Centralizado deValores, S.A. (en loadelante 'CEVALDOM')
ha sido designado como la entidad que ofrecerá los servicios de Depósito
Centralizado de Valores, fungiendo como agente de pago (enloadelante "Depósito
Centralizado de Valores" o 'Agente de Pago") de las emisiones, para que sean
realizados los registros de lasoperaciones, la custodia, compensación y liquidación
de los valores del presente Programa de Emisión. Ala vez, CEVALDOM será el
custodio de losvalores objeto de oferta pública en loscualesinvertirá el Fondo.
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1. Aspectos Generales del Fondo de Inversión

1.1Denominaaón y principales características

El patrimonio autónomo a gestionar se denomina FONDO CERRADO DE DESARROLLO DE SOCIEDADES PIONEER (el
Fondo), quecuenta conel Registro Nacional de Contribuyente (RNC) no. 1-31-479294, siendo unpatrimonio independiente alde
Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A. (en lo adelante Pioneer o la Administradora o la Sociedad
Administradora) y losotrosfondos queesta puedaadministrar, alamparo de laLey 19-00 delMercado de Valores y Productos, y
está inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos a cargode la Superintendencia de Valores con el no. SIVFIC-
029,en virtud de la aprobación otorgadaporel Consejo Nacional de Valores mediante su SegundaResoluaón de fecha 12 de
septiembredel 2017, Modificada por la Primera Resolución de fecha 13 de febrerodel 2018,que aumenta el montoautorizado
delfondo de Mil Quinientos Millones de Pesos Dominicanos con00/100 (RD$1,500,000,000.00) a Siete Mil Doscientos Cincuenta
Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (RO$7,2SO.OOO,000.00). Lascuotasde participación (en lo adelante 'cuotas') del
mismo están registradasen la Bolsade Valoresde la República Dominicana bajoel no. BV1605-CP0009.

Elpatrimonio delFondo podrá estar conformado poraportes de personas físicas y jurídicas, nacionales y extranjeras, segúnla
consideración de inversionistas profesionales definida porla SIV en la tírcular C-SIV-2017-05-MV, parasu inversión directa en
valores representativos de deuda o de capital en PesosDominicanos o en Dólares estadounidenses, de sociedades anónimas o
sociedades de responsabilidad limitada domiciliadas en la República Dominicana y no inscritas en el RMVP y cuya actividad
principal se desarrolle en cualquier sectoreconómico excepto el sectorfinanciero, segúnse describen en el presente documento
yel Reglamento Interno. B Fondo podrá invertir losactivos delFondo enpesosdominicanos o hasta untreinta porciento (30%)
de sus activos en dólares estadounidenses.

Denominación de Valores;

Mercado a transar los valores;

Montodel Programa de Emisión:

Plazo de vencimiento del Fondo:

Fecha de Aprobación del
Programade Emisiónpor el CNV:

Período de vigencia del Programa
de Emisiones:

Fecha de publicación de
Aviso de Colocación Primaria:

Fecha de Inicio del Periodo

de Colocación:

Fecha de finalización del
Periodo de colocación:

Periodo de colocación para
cada tramo de la

Emisión Única:

Cuotasde Participación

Bolsa de Valores de la República Dominicana (BVRD)

RDS7,250.000,000.00

Quince (15) años a partir de la Fecha de Emisión de la Emisión Única a generarse
delPrograma de Emisión.

12de septiembre del2017.

Tres (3) años a partir delafecha deinscripción enelRMVP del Programa de
Emisión.

12 de febrero de 2018

19 de febrero de 2018.

12 de marzo de 2018.

No menor de Cinco (5) dias hábiles y no mayor de Quince (15) dias hábiles a
partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocación de cada tramo de la
primeraemisión.
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Fecha de inicio de Recepción de
órdenes para cada tramo
de ia Emisión Única;

Horario de recepción de
ofertas delpúblicoen general;

19 de febrero de 2018.

A partir de la Fechade Inicio del Periodo de Colocación de las cuotasdisponibles a
colocar de la primera emisión iiastala Fechade Finalización del Periodo de Colocación
Primaria de ias cuotas de participación disponibles a colocar, cada Puesto de Bolsao
Intennediario de Valoresautorizados por la SIV, podrá recibir órdenes de suscripción en
el horario establecido porcada unode ellos, y registrarías en elsistemade la BVRO en el
horario establecido poresta, en sus reglasde negociación paracada tipode rueda.

Monto a emitir por Tramo de la Emisión IJnica

ElPrograma de Emisiones porun monto total de hasta Siete Mil Doscientos Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (RD$7,250,000,000.00) estará distribuido por múltiples tramos delaEmisión Única previa autorización delaSIV cuyo
monto se determinará en losprospectos simplificados conBspondiente a cadatramo a ofrecer, según lacantidad de cuotas yel
preciode suscripción de las cuotas.

Elmonto a ofirecer en cadatramo seráde determinado en elProspecto Simplificado conespondiente segúnlacantidad de cuotas
y elprecio desuscripción de lasmismas, al cual laAdministradora tendrá laopción de agregar lasCuotas de Participación no
suscritas deuntramo en otro tramo de laEmisión Única dentro del periodo de vigencia del Programa de Emisión detemiinado.
Al momento de culminar el periodo de colocación del último tramo, losvalores nocolocados nose pueden colocar a través de
otro tramo, por tanto, elFondo nosuscribirla elmonto total establecido enelReglamento Intemo yenelProspecto yoperarla con
las cuotas suscritas al momento.

B Precio de colocación primaria en días posteriores al primer dia de la Emisión Única generada del Programa de
Emisión, será elValor Cuota detemiinado por laSociedad Administradora, esdecir, lavalorización delascuotas del diaanterior
a la fecha de transacción (T), según la metodología de valoración definida en el Prospecto de Emisión y en el Reglamento
Interno, confomfie publicará laAdministradora ensupágina web y por elmecanismo centralizado de negociación de laBVRD.
Este Precio de colocación primaria aplicará para lascuotas a suscribirse posterior al primer dia de colocadón de la Emisión
Única quegenere elpresente Programa deEmisiones ypara los demás tramos del Programa.

1.2Monto totalde la oferta y moneda en quese expresael valor.

Monto delaoferta. Qmonto total delaoferta esdeRD$7,250,000,000.00, que considerando elv^or nominal delascuotas de
RDS10,000.00 representa 725,000 cuotas. Estas cuotas seofrecen múltiples tramos de la Emisión Única con previa autorización
delaSIV cuya cantidad decuotas se determinará enlosProspectos Simplificados correspondientes.

Moneda delFondo. Las cuotas se expresarán en Pesos Dominicanos, aligual que lasinversiones del Fondo se efectuarán en
activos que se encuentran enlaRepública Dominicana, los cuales serán inversiones contratadas tanto en Pesos Dominicanos,
como Dólares Estadounidenses hasta untreinta por ciento (30%) desusactivos. Alos efectos de lavalorización delosactivos,
lacontabilizadón se realizará según seaelcaso delatransacción; silatransacción se realiza enpesos dominicanos, elregistro
se realizará en pesos dominicanos ysi la transacción se realiza endólares estadounidenses, el registro se realizará en pesos
dominicanos a la tasa de cambio.

La contabilizadón se realizará según loestablecido enlas Nomias Intemadonales de Infonnadón Finandera, (NIIF/NIC) ysus
siglas eningles iFRS. Los activos del Fondo, asi como elvalor delacuota, seexpresan enPesos Dominicanos, lo que implica
que la Administradora realizará el debido asiento en aqueSas partidas de activos, pasivos, ingresos y gastos que por estar
expresadas enmoneda diferente tengan que ajustarse por efecto dela fluctuadón dela moneda. Además, queda daro que la
moneda enque se realizará lasuscripdón ynegodación delas cuotas del Fondo será enpesos dominicanos. La Administradora
empleará latasa decambio promedio decompra del mes encurso aldía hábil anterior, según lapublicadón elBanco Central de
laRepública Dominicana ensupágina web (www.bancentral.oov.do> dela"tasa decambio del dólar dereferenda del mercado
decontado (spot)'. El tipo decambio autilizar corresponde alque sepublique elmismo dia enque seefectúe lavalorizadón.

Prospectode Emisión
Fondo Cerrado de Desanollo de Sodedades Pioneer

18

Código de Petición: 396Y-J6ZC-JZ5L-FIHX (2 firmantes)
Última firma por Olga Nivar
Puede verificar la Integridad de este documento electrónico en / Youcan valídate this document integrlty accessing
https://www.viafirma.com.do/¡nbox/app/siv/v/396Y-J6ZC-JZ5L-FIHX



1.3 Duración del fondo de inversión.

Fondo de Desarrollo de Sociedades ysu tiempo de duración o fechade vencimiento es cierta correspondiente a quince (15)años
a partir de ta fecha de emisión de la Emisión Única de las cuotas que se genere del presente programa de emisiones y su
patrimonio es fijo, por lo tantoel número de cuotases limitada; estas cuotasno pueden redimirse anticipadamente según se
dispone en el Art. 99 de la Ley 19-00, su Reglamento de Aplicación, No. 664-12, la Norma CNV-2014-22-MV que regulalas
sociedades administradoras y los fondos de inversión, este Prospecto de Emisión, el Reglamento Interno y el contrato de
suscripción de cuotas. Noobstante, las cuotasnoson redimibles anteel Fondo, el aportante tienela posibilidad de iral Mercado
Secundario para su venta.

1.4 Objetivo del fondo de inversión.

Elobjetivo de inversión es lageneradón de ingresos ydevalor a mediano y largo plazo mediante la inversión en sociedades que
no están inscritas en el RMVP y se encuentran constituidas como sociedades anónimas o de responsabilidad limitada,
domitíliadas en laRepública Dominicana, ycuya actividad principal se desarrolle en cualquier sectoreconómico excepto elsector
finandero. ElFondo invertirá almenos el sesentaporciento (60%) desus activos en elobjeto de inversión descrito.

Asi mismo elFondo podrá invertir hastatreinta pordentó(30%) desus activos en valores de oferta pública inscritos en el RMVP
emitidos por el Banco Central de la República Dominicana, Ministerio de Hadenda, organismos multilaterales y emisores
corporativos, con calificadón igual o superior a BBB, asi como en depósitos a plazo y/o certificados financieros de entidades de
intermediación finandera del Sistema Finandero Nadonal reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas porla
Superintendenda de Bancos, concalificadón de igual o superior a BBB.

El Fondo podrá invertir hasta el den pordentó(100%) de losactivos del Fondo en pesos dominicanos o hasta el treinta por
dentó (30%) de sus activosen dólaresestadounidenses.

Demaneraespedfica, losobjetivos de inversión del Fondoson:
• Generar Ingresos provenientes delasinversiones ensociedades anónimas o deresponsabilidad limitada domidüadas

en la República Dominicana y no Inscritas en el RMVP, cuya actividad prindpal se desarrolle en cualquier sector
económicoexcepto el sector finandero.

• Generarvalora medianoy largoplazo.

No existe garantía queasegure que estos objetivos serán logrados o que el capital del Fondo nodisminuirá. Los objetivos y
estrategias deinversión no podrán sercambiados sin laautorizadón delaAsamblea General deAportantes. Las decisiones de
compra o venta deunactivo particular serán adoptadas por elComité deInversión yejecutadas por elAdministrador del Fondo.

Estrategia de Inversión

El Fondo podrá invertir un mínimo de sesenta por dentó (60%) de los activos del Fondo de forma directa en sodedades
anónimas o de responsabilidad limitada domiciliadas en la República Dominicana y no inscritas en el RMVP, cuya actividad
prindpal se desarrolle encualquier sector económico excepto enelsedorfinandero según los criterios descritos más adelante
en este Prospecto de Emisión yen el Reglamento Interno delFondo.

Asimismo, elFondo podrá invertir hasta un cuarenta por dentó (40%) desusactivos envalores deoferta pública inscritos enel
RMVP, las reservas liquidas que mantenga y en depósitos a plazo y/o certificados finanderos según los criterios descritos
debajo.

De manera espedfica el Fondo podrá invertir en lossiguientes instrumentos en pesos dominicanos o hasta uncuarenta por
dentó (40%) de sus activos en dólares estadounidenses;

• En valores representativos dedeuda o capital deempresas domidliadas enlaRepública Dominicana, cuya actividad
prindpal se desarrdle encualquier sector económico excepto elsector finandero, según loscriterios descritos eneste
Prospecto y enel Reglamento Interno a través de préstamos a largo plazo, deuda subordinada, cuotas preferidas.
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cuotassociales, accionespreferidas o comunes, conel propósito de generaringresos y creación de valora mediano y
largoplazoa travésde los mismos.

• En valoresde fideicomiso de oferta pública emitidos por sociedadesfidudarias, inscritos en el RMVP de la SIVy
negociados en el mercado de valores bursátil a travésde losmecanismos aprobados porlaSIV denominados en Pesos
Dominicanos o en Dólares Estadounidenses concalificación de riesgo, igual o superior a BBB.

• En fondos cerrados de inversión administrados por sociedades administradoras, inscritos en el RMVP de la SIV y
negociados en el mercado de valores bursátil a través de losmecanismos aprobados porlaSIV denominados en Pesos
Dominicanos o en Dólares Estadounidenses concalificación de riesgoigual o superior a BBB.

• Envalores representativos de deudaemitidos porel Estado Dominicano, cualquiera de sus dependencias o empresas
descentralizadas denominados en Pesos Dominicanos o en Dólares Estadounidenses e inscritos en el RMVP de la SIV.
Esto incluye, pero nose limita a emisiones delBanco Central de la República Dominicana, delMinisterio de Hacienda
de la República Dominicana, entre otros.

• En valores representativos de deuda emitidos porempresas nacionales yextranjeras, inscritos enel RMVP de laSIV y
negociados en el mercado de valores bursátil y extrabursátil a través de los mecanismos aprobados por la SIV
denominados en PesosDominicanos o en Dólares Estadounidenses concalificación de riesgo, igual o superior a BBB.

• En valores representativos de deuda emitidos pororganismos multilaterales de loscuates República Dominicana sea
miembro, inscritos en el RMVP de la SIV denominados en Pesos Dominicanos o en Dólares Estadounidenses con
calificación de riesgo de Grado de Inversión o superior, es decir, igual o superior a BBB, que significa una buena
calidad crediticia y laexistencia de unabajaexpectativa de riesgo crediticio.

• En depósitos a plazo y/o certificados financieros de entidades financieras del sistema financiero nacional dominicano
reguladas por laLey Monetaria ysupervisadas por laSuperintendencia deBancos, con calificadón deriesgo de Grado
de Inversión o superior, es dedr, igual o superior a BBB, que significa unabuena calidad creditida y la existenda de
una baja expectativa de riesgo creditido, denominados en Pesos Dominicanos o en Dólares Estadounidenses para
mitigar el riesgode ciertosgastos en USD).

El Fondo podrá endeudarse sujeto alcumplimiento delaspolíticas estableadas en numeral 1.7 del Reglamento Interno. Este
endeudamiento siempre tendrá el propósito de benefidar a los aportantes dentro del objetivo de inversión, buscando ta
optimizadón de los rendimientos que éstos redban.

El Fondo contará con una etapa pre-operativa dehasta seis(6) meses deduradón que inida a partir delainscripdón del Fondo
enelRMVP, y puede serprorrogare por única vez por seis (6) meses adidonales. Este periodo terminará elúltimo dia delos
seis (6) meses permitidos, odelaposible prórroga otorgada o una vez elFondo cumpla con los requisitos mínimos estableddos
enlasecdón 2.9 del Reglamento Interno. La condusión deeste periodo será comunicada a laSIV como Hecfio Relevante. En
caso de temiinar la etapa pre-operativa (el periodo original o la posible prorroga otorgada) y el Fondo nocumpla con las
condidones mínimas estableddas en lasecdón2.9deeste Reglamento Interno, el Fondo deberá ser liquidado.

Durante esta etapa pre-operativa, laSodedad Administradora colocará los recursos del Fondo endepósitos a plazo enentidades
finanderas permitidas enlaspoüticas deinversión del Fondo hasta alcanzar elmonto mínimo estableddo enlaSección 2.9 del
Reglamento Interno. Una vez alcanzado este monto mínimo del Patrimonio del Fondo, asi como las demás condiciones
establecidas enelpresente Reglamento yenelProspecto deEmisión, laSodedad Administradora inidará lacolocadón de los
recursos delFondo segúnlaestrategia de inversión definida.

Durante laetapa operativa, elFondo mantendrá un balance dereservas liquidas deaproximadamente uno por ciento (1%) hasta
un treinta por ciento (30%) de los activos totales del Fondo en instrumentos financieros de oferta pública o certificados de
depósito enentidades del sistema finandero nadonal dominicano reguladas por laLey Monetaria yFinandera ysupervisadas por
laSuperintendenda deBancos, con calificación deriesgo degrado deinversión o superior, esdedr igual osuperior a BBB, que
significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo creditido. Sin embargo, dicho monto
podria alcanzar hasta un den por dentó (100%), por períodos dehasta seis (6) meses, según lascondidones lo ameriten para
protecdón delos intereses delos Aportantes, asicomo también según sealadisponibilidad deoportunidades deinversión que
se ajusten a las estrategias de inversión del Fondo. No obstante loanterior, elbalance encuentas corrientes y depósitos no
remunerados noexcederá enningún momento eldnco por dentó (5%) delos activos totales del Fondo.

El Fondo contará con un periodo detres (3) años para adecuadón delacartera deinversión a laestrategia deinversión a partir
delafecha decondusión delaetapa pre-operativa, lacondusión deesteperiodo deadecuadón será comunicado a laSIV como
Hecho Relevante.

Prospectode Emisión
Fondo Cerrado de Desarrollo de Sodedades Pioneer

20

Código de Petición: 396Y-J6ZC-JZ5L-FIHX (2 firmantes)
Última firma por Olga Nivar
Puede verificarla integridadde este documentoelectrónicoen / You can valídatethis document Integrity accessing
https://www.viafirnia.com.do/lnbox/app/siv/v/3S6Y«J6ZC-JZ5L-FIHX



Encaso de que no exista disponibilidad de oportunidades de inversión que se ajusten a las estrategias de inversión del Fondo,
los recursos del Fondo se mantendrán en instrumentos representativos de deuda emitidos por el Gobierno Central, el Banco
Central, organismos multilaterales o emisores corporativos con califícación de riesgo igual o superior a BBB, asi como en
depósitos y certificados a plazo de entidades delsistema financiero nacional concalificación de riesgo igual o superior a BBB,
quesignifica unabuenacalidad crediticia y la existencia de unabajaexpectativa de riesgo creditido. Siesta situadón persiste a
la conclusión del período de adecuadón a la estrategia, la Sociedad Administradora someterá a la Asamblea Extraordinaria de
Aportantes:

• Laextensión del periodode adecuadón,
• Lamodificadón delObjetivo y Estrategia de Inversión delFondo,
• Laliquidadóndel Fondo,

Los Aportantes podrán solidtar a la Sodedad Administradora a través delRepresentante Común de Aportantes, quesometa el
caso a la Asamblea Generalde Aportantes.

La Sodedad Administradora deberá suministrarie a cada uno de los aportantes un informe explicativo y detallado sobre las
oportunidades de inversión quese han detectado, lasconversaciones denegodadón sostenidas conlagenenda de lasociedad,
el costoestimado de inversión, el periodo estimado en el cual se conduirá la adquisidón de los títulos valores, entre otros
factores importantes. Dicho informe deberá formar parte integral de la Asamblea Extraordinaria de Aportantes. La dedsión
adoptada pordicha Asamblea serásometida a laSIV parasuregistro yverificadón dequelasdedsiones se adoptaron dentro de
los lineamientos estableddos en la normativa.

Las inversiones estarán sujetas un estricto criterio de selecdón según los métodos y perfiles definidos en el Prospecto de
Emisión y en el Reglamento Intemodel Fondo.

El Fondo se hará representar porla Administradora en reladón a las empresas en losque Invierta y en las inversiones en
instrumentos finanderos quese realicen, sinpeijuido delosrepresentantes delasmasas querepresenten a losinversionistas de
lasemisiones enlasqueelFondo se encuentre como inversionista, según lasleyes especiales o loscontratos quepudieran regir
las reladones entre las partes. Pudiendo partidpar en lasempresas que hayan emitido dichos instrumentos finanderos en los
cuales elFondo haya invertido a través delosmecanismos que lepermita laLey; por lotanto, hadando usodelos derechos que
dichosinstrumentos les confiere, conel interésde defenderlos interesesdel Fondoy sus Aportantes.

Los documentos quesustentan lasinversiones envalores deoferta pública del Fondo se encuentran disponibles en lasofidnas
deldepósitocentralizado de valores,asi comoen las ofidnasde la Administradora.

Los documentos que sustentan las evaluadones de las inversiones, asi como los contratos suscritos con terceros por la
Administradora por cuenta y en nombre del Fondo, se encuentran en lasofidnas de la Administradora y lasofidnas de los
abogadosdel Fondo.

ElValor de las Cuotasdel Fondovariaráacorde con los rendimientos de las inversiones realizadas. Es dedr, una vez el Fondo
realice inversiones con los dineros captados, el Valor de lasCuotas del Fondo se irá ajusfando para reflejar lasganandas o
pérdidas registradas por lasinversiones realizadas. Este ajuste se realizará diariamente como se establezcan enelReglamento
yenelProspecto de Emisión del Fondo. Para mayor detalle ver el1.4 punto vii. del Reglamento sobre "Criterio deValorización
de las inversiones'.

> Límites de inversión

Las inversiones del Fondo podrán realizarse según sedescribe enlassecdones anteriores eninstrumentos finanderos deoferta
pública o ensodedades no inscritas enelRMVP domidliadas enRepública Dominicana. Asi mismo estas inversiones podrán
serenpesos dominicanos o hasta untreinta por dentó (30%) delosactivos del Fondo endólares estadounidenses.

El Fondo contará con un período detres (3) años para adecuadón delacartera deinversión a lapolítica deinversión a partir de
lafecha decondusión delaetapa pre-operativa, lacondusión deeste período deadecuación será comunicado a laSIV como
Hecho Relevante.

Límites de Inversión en Instrumentos fínancieros de oferta pública
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Los valores enloscuales podrá invertir el Fondo serán instrumentos financieros emitidos por elEstado Dominicano a través de
cualquiera desusdependencias oempresas descentralizadas, emitidos por organismos multilaterales delos cuales laRepública
Dominicana sea miembro, por empresas nacionales o extranjeras que estén inscritos enel RMVP o en Depósitos a plazo y/o
Certificados Financieros, con calificación de riesgo igual o superior a BBB. Asimismo, con elpropósito demitigar riesgos:

• No podrá adquirir más del cuarenta por ciento (40%) de una emisión de valores representativos de deuda de oferta
pública.

• Podrá poseer hasta eldncopordentó(5%) delportafolio de inversión, envalores representativos de deuda emitidos por
personas vinculadas a susociedad administradora, siempre ycuando estos cuenten con una calificación deriesgo igual o
superior algrado de inversión. Para elcasoqueelComité deInversiones cuente con una ovarias personas vinculadas a
la Sociedad Administradora de conformidad a lo estableadoen el articulo 213del Reglamento 189-11, al Fondo no le
seráaplicable el párrafo anterior y nopodrán invertir en valores objeto de oferta pública en personas vinculadas a la
Sociedad Administradoras.

• No podrán poseer cuotas de partidpación de un fondo cen'ado por endma del veinte por dentó (20%) del portafolio de
inversión del Fondo.

• No podrán poseer másdel veinte pordentó (20%) delportafolio de inversión, envalores vigentes emitidos porunamisma
entidad,gnjpofinanderoo económico, cualquiera que sea su naturaleza.

• No podrán invertir envalores representativos decapital deunasociedad administradora defondos de inversión.
• No podrán invertir envalores representativos decapital emitidos porpersonas vinculadas a su sociedad administradora.
• Podrán poseer hastael cien pordentó(100%) delportafolio de inversión en valores de oferta pública emitidos porel

GobiernoCentralo el BancoCentralde la República Dominicana.
• Podrán invertir en cuotasde unfondo abierto, siempre quenosea administrado porlaPioneer SodedadAdministradora

de Fondos de Inversión, y hasta unbveinte porciento (20%) delportafolio de inversión.

Acontinuadón, se induye unatabla quedetalla loslimites mínimos ymáximos de inversión porcategoría y tipo de instrumentos
financieros, segúncategoría, comoporcentaje delportafolio de inversión delFondo:
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Tipo de inversión de oferta pública

IValores emitidos con vencimientomenor a 1 año^
IValores emitidos con vencimientomayor a 1 aflo^

Valores emitidos en moneda delvalorcuota'
Valores emitidos en moneda diferente al valor cuota

I Valores emitidos en el mercado nacional'

Depósitos a Plazo y/oCertificados de Depósitos'
, PapelesComerciales'
.Bonos' _
i Valores de fideicomiso _
:Cuotas de fondos cerrados
; Cuotas de fondos abiertos

\Pór
AAA^
AA'
A'
BB8 signtfíca una buena calidad crediticia ylaexistencia de O
una baja expectativa de riesgo crediBdo'

% mínimo sobre el % máximo sobre ol

portafolio de inversión portafolio de inversión

Sector financiero | O | 40
:Sector Gobierno^ _ O 40
'Otros sectores econórnico^r^ustna^^^^^^^^^^

;Organismos multilaterales i O | 20
Instnjtnenlos emitidos o garantizados por una misma | O 20

ientidad' i
I Instrumentos emitidos o garantizados por entidades de un O 20
!mismo grupo económico^ i

' Este porcentaje se considera durante laetapa operativa delFondo ybajo condiciones noniules damarcado. Durante elperiodo pre-operaüvo
este porcentaje será cienpordenlo(100%). asi mismo ya en laetapaoperatva este pon:entaje podrá alcanzar elden pordentó(100%) por
periodos limitados de tienpo en ocasionesparticulares de desinveisión paraproteger los interesesde losAportantes segúnse describeen la
política de inversión delReglamento Interno.
^Elporcentaje descrito noachica parainstrumentos emitidos porel Gobierno Central o Banco Central oe la República Dominicatta, acordecon
las runnas vigentes. Para estos casos el porcentaje podráalcanzarel cienpa denlo (100%). en laetapapreoperativa o en laetapa operativa
durante la vigendadel Fondoen caso de desinversión completa de todas las inversiones no inscritas en el RMVP según se describeen las
políticas de Inversión en el Reglamento Interno yel presente Prospecto. ElFondo nopodrá adquirir másdelcuarenta pordenlo(40%) de una
emisión de valoresrepresentativos de deudade oferta pública. Noobstante, la limitadón sobreel portafolio de inversiones del Fondoimpera
sobre la timitadóndel patrimonio netodel emisory/o del montode una emisiónen particular.
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Limites minimosv mixlmos de inversión en sociedades no inscrites en el RMVP v domicllisdssen RD

Enadición a lacanlidati de activos, la diversificación vendrá porel sector económico. Los limites de inversión porsectorcomo
porcentaje máximo de los activos totales del Fondo serán los porcentajes descritos en la siguiente tabla. B porcenlaje mínimo

Agropecuaria 30%
Agroindustria 80%
Manufactura 80%
Comercio engeneral 80%
Construcción 80%
Servidos engenera)" 80%
Hoteles, baresy restaurantes 80%
Transporte yalmacenamiento 60%
Telecomunicaciones 80%
Sector energético 80%
Actividades inmobiliarias 65%
Educadón 80%
Salud 80%
Combustible 75%
* Máximo porsector respectodel totalde activos. El
limite mínimo de cada sector será 0%.
" Noinduyeservidosfinancieros

Asi mismo el Fondo invertirá sus recursos en sodedades anónimas (SA) y sociedades de responsabilidad limitada (SRL). Desde
el punto devista geográfico, el Fondo invertirá únicamente enempresas quese encuentren operando en el territorio nacional sin
limitar su ubicación dentrodel país.

El Fondo no podrá invertir más del veinte por dentó (20%) del total de su activo en una misma sociedad, no obstante, la
Superíntendenda, con carácter excepcional, podrá autorizar el incremento de dicho porcentaje hasta el cuarenta por dentó
(40%). a solicitud de laSociedad Administradora y previo iníorme delComité de Inversiones quesustente estadedsión ysiempre
queno transgreda loestipulado en lospárrafos precedentes.

Enel casode que el Fondo sea acdonistade unasodedad anónima o de responsabilidad limitada, la Sodedad Administradora
no podrá inveitir en valoresrepresentativos de deuda de dicliasociedad.

Enel caso de que el Fondo invierta en valores representativos de deudade determinadas sociedadesque no estén inscritas en
el Registro dicha inversión no podrá representar más de tres (3) veces el patrimonio de dicha sodedad, sin perjuicio del
porcentajeque la inversión represente dentrodel activo totaldel Fondo.
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Arantinuación, se incluye una labia quedetalla loslimites minimos ymáximos de inversión por categoría ytipo de instrumentos
financieros, segúncategoría, como porcentaje delportafolio de inversión delFondo:

Tipo de inversión en sociedades no inscritas en el RMVP

Tillas emitidos con vencimiento menor a 1 ario

, Títulos emitidos con vendmiento mayor a 1 año

Titulos emitidos en moneda delvalor cuota
Títulos emitidos en moneda diferente alvalor cuota

I • .
Sodedades domiciliadasen República Dotnrúcana

1mínimo soliré el % máximo sol>re
porlafolio de inversión portafolio de inversión

Títulos de deuda a largo plazo 60 1 99

Títulos de deuda subordinada 60 99

Acciones preferidas o cuotasjireferídas 60 99

Acciones comunes o cuotas sociales ! 60 99
, ""I-,:-

' Instrumentos emitidos o garantizados poruna misma entidad'
. Instnjmentos emitidos ogarantizados por entidades deun mismo | O ' 20 i
ĝrupo económico' ,

' El porcentaje máximo establecido enlatabla anterior de20% paraInstrumentos emitidos ogarantizados por una misma entidad
o por entidades deunmismo gmpo económico podrá serexcedido demanera excepcional, sujeto a autorización delaSIV
aumentando esteporcentaje hasta elojarenta (40%). En casodequese serióte unporcentaje superior alanterior, deberá ser
someti'do paralaaprobadón delCNV. Enamboscasos,laSodedadAdministradora realizará lasolicitud previa, conuninforme
delComité de Inversiones quesustente estadecisión, ysiempre quenotransgreda lasdemáscondiciones establecidas enel
presente documento.

1.5Inversionistas a los quevadirigida la oferta.

El Fondo Cerrado de Desarrollo de Sodedades Pioneer va dirigido a inversionistas profesionales, persona física o juridicaSe
considerarán dientes (inversionistas) profesionales aquellos a quienes se presuma la experiencia, conodmientos y calificación
necesarios para tomar sus propias decisiones de inversión y valorar correctamente los riesgos, esto según los parámetros
determinadospor los SIVen la circular C-SIV-2017-05-MV. Entreestos inversionistas se encuentran:
• Entidades de Intermediación Financiera: Bancos Múltiples, Entidades de Crédito, Asociaciones de Ahorros y Préstamos,

Cooperativas de /borros y Crédito.
• Inversionistas institucionales: Compañías de Seguros yReaseguros. Administradoras de Fondos de Inversión, Organismos

Multilaterales, Intermediariosde valores. Fiduciarias,Titularizadoras.
• Pabimoniosseparados: fondosde pensiones, fondosde inversión y fideicomisos.
• Otras entidades financieras, sociedades comerdales ydemáspersonas físicas yjurídicas, quecumplan conlosparámetros

determinados porla SIV en la circular C-SIV-2-17-05-MV paraser considerados inversionistas profesionales.

Este Fondono va dirigidoa pequeños inversionistas o personas físicas.

1.6Marco legal aplicable.

El marco legal directo aplicable a laoferta pública delasCuotas de Participadón delFondo ysu posterior adminístradón sonlas
siguientes leyes, reglamentos y normas. Paratodo lodemásse considerará el derecho común segúnlas leyes aplicables de la
República Dominicana.

c Leyde Mercadode Valores19-00
o Reglamento de Aplicadón 624-12

o Nomia de funcionamiento de las Sodedades Administradoras de Fondos y Fondos de Inversión R-CNV-2017-35-MV
o Norma de ValoradónR-CNV-2014-17-MV
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Ley de Desarrollo delMercado Hipotecario y Fideicomiso 189-11
Código Tributario Dominicano Ley no.11-92
o Ley para elfortalecimiento delacapacidad recaudatoria del estado para lasostenibilidad físcal yeldesarrollo

sostenible 252-12

o Norma General sobre elRégimen Tributario delasAdministradoras deFondos ylosFondos de Inversión 05-13
o Norma General sobreelCumplimiento de Deberes yObligaciones Tributarías delFideicomiso 01-15

1.7 Tipo de fondo de inversión.

El presente es unFondo Cerrado de Desarrollo deSodedades yse denomina asia los fondos que tienen unplazo deduración
determinado yse constituyen por los aportes deinversionistas o aportantes dentro deunproceso deoferta pública decuotas de
participación. De manera particular, el fondo cerrado de desarroOo de sociedades es administrado por una sociedad
administradora, que invierte sus recursos en capital para el desarrollo de sociedades o valores representativos de deuda de
sodedades quetengan potencial de credmiento ydesarrollo, yquerequieran recursos para su finandamiento. Particularmente
este Fondo Cen'ado de Desarrollo de Sodedades Pioneer invertirá en sociedadesanónimas o de responsabilidad limitada
domidliadas en República Dominicana y cuya actividad prindpal se desarrolle en cualquier sector de la economía excepto el
finandero.

Lascuotas de partidpadón nosonredimibles porelFondo, susaotas deberán sernegodadas a través de lasbolsas devalores.
Estos fondos constituyen patrimonios autónomos administrados porunasodedad Administradora de Fondos de Inversión por
cuentay riesgode losaportantes,previo contrato suscritoentre las partes.

1.8Calificación de riesgodelFondo

Lacalificadón de riesgo representa unaopinión independiente y profesional acerca de la calidad aeditidade undeterminado
instrumento o empresa. Esademás, unade lasreferendas másimportantes parala toma dededsiones de inversión de acuerdo
conlas preferendasde rentabilidad y riesgo de inversión.

Empresa calificadora

feUcArZ^
^CA.fiCftDORA or í<irr>r.o

Feller Rate Dominicana,S.R.L.
Número de Registro SiV; SVCR-002
Direcdón: Freddy Gatón Arce no.2, Arroyo Hondo
Registro Nacional de Contribuyente; 1-30-13185-6
Teléfono: (809)566-8320

Calificación asignada a los valores

La calificadón de Feller Rate de didembre del 2017asignada a las Cuotas de Partidpadón fue de BBB fa (N) por riesgo
creditido.

Definición calificación BBB fa: Esta representa cuotascon sufidente protecdón ante pérdidas y que presentan una razonable
probabilidad de cumplir consus objetivos de inversión. Lacalificadón acompañada de unsufijo (N) indica quees unfondo nuevo
sin cartera para realizarun análisiscompleto.

Resumen del informe de CalUlcaclón

ElFondo Cerrado de Desarrollo de SodedadesPioneer se orienta a la inversión en empresasno inscritas en el RMVP de la SIV
y que estén constituidas como sodedades anónimas o de responsabilidad limitada, que operenen República Dominicana, en
pesos dominicanos o dólares estadounidenses, conel propósito de generar rendimientos a corto plazo y aeadón de valor a
mediano y largo plazo.

Lacalificadón 'BBBfa (N) ~se sustenta en unfondo queserá manejado porunaadministradora cuenta conadecuadas políticas
de administración paralosfondos yquemantiene unaestructura y equipos de gestión conbuennivel parauncorrecto manejo de
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recursos de terceros. Considera también, la adecuada diversjücación esperada tanto sectores de la economía como por
emisores.

Eisufijo (N) indica que se tratade unfondo sincarteraparasu evaluación.

Nuestro análisis considera como un factor positivo la presenda de un completo marco legal, que regula ds manera clara y
extiausüva las actividades y responsabilidades de las administradoras y los fondos. De igual forma, entendemos como una
ventaja paraestetipo de instrumentos el beneficio fiscal de invertir en fondos.

El fondo es manejado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión. S. A., sociedad constituida en 2005. pero
que inició operacionesformalescon su actualestructuraen 2011.

Ei Fondo realizará una emisión toial de RD$7.250 millones, equivalentes a 725 mil cuotas, con un valor nominal inicial de
RDS10,000 cada una. Se contempla múltiples emisones, en un plazode 3 af^os.

El Fondo cuenta con una etapa pre-operaliva. de fiasta 6 meseso cuando el fondo alcance un patrimonio igual o mayor al
equivalente a 100,000 ojotas de participación.

ElFondo cuenta con 3 años,posterior a laetapapre-operaliva, paraformar sucartera deacuerdo alobjetivo de inversión.
Según loslímites de inversión máxima por sociedades yel rango de losmontos definidos a invertir porsxiedad, se esperaque
elfondo cuente conentre5 y 15inversionistas, loqueentrega unaadecuada dívet^ificación por emisor.

El Fondo podrá endeudarse por tiasta un cinco por ciento (5%) del total deactivos, a través depréstamos enpesos dominicanos
o dólaresestadounidenses, otorgados porinstituciones financieras locales o extranjeras.

El reglamento establece queel desempeño del fondo será medido en relación a Tasa de Interés Activa Preferencia! (TIAP)
promedio anualmás unmargen de 0.25%(25punios porcentuales), publicada porel Banco Central.

La duración del Fondo es de15años, a partir delafecha delaEmisión Única decuotas.
;Foitalsá

• Adecuadadiversificación esperada por sectores de
la economíay poremisores.

• Administradora posee estaictura y equipos con
buen nivel para la gestión de fondos y cuenta con
adecuados sistemas de control y políticas de
funcionamiento.

• Primera Administradora en manejar fondos en el
mercado local.

« Larga duración del Fondo, pero
consistente con su objetivo de
inversión.

« Mercado incipiente de fondos en República
Dominicana.

1.9Proceso de colocación e intermediario de valoresparticipantes.

Pioneer ha contratado como agente de colocación a Vertex Valores Puesto de Bdsa (enloadelante Vertex), bajo la modalidad
de 'mejores esfuerzos' sinque exista obligación ni compromiso legal alguno de parte de dicho Intermediario de valores, de
colocartotalo parcialmente dichosvalores,nide adquirir para si los mismos

Vertex no podrá suscribir losvalores que integran el Programa de Emisión durante el período de colocación primaría de cada
tramode la Emisión Única.

La colocación de Cuotas de Participación debeestarprecedida de laentrega delReglamento Interno yel Prospecto de Emisión
al aportante, asi comouna explicación de los mismos. Enadición, el intemiediarío de valores debe verificar queel inversionista
se ajustaal perfil adecuado para la suscripción de las cuotas,es dedr, que el inversionista comprenda el riesgo de los valores
que se les ofrece.

Vertex podrá invitar otros intermediarios de valores autorizados por la SIV para que actúen como Agentes de Distribución.
Debiendo de infomiar antes de la Fetíia de Publicación del Aviso de Colocación Primaria a la SIVlos agentes distribuidores del
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Fondo junto a los contratos a ser suscritos para su aprobación e infonnar almercado como Hecho Relevante a losfines de que
se complete la información al mercado sobreelo losagentesde distribución contratados.

Los intemiediaríos de valores autorizados porlaSuperintendencia deValores (SIV) podrán recibir órdenes según se detalla en la
sección 1.1 delReglamento Interno de losinversionistas a partir de laFecha de Emisión y de Inicio delPeriodo de Colocación
hastala Fecha de Finalizadón delPeriodo de Colocación. Lasuscripción de dichas órdenes se realizará a travésde la BVRD a
partirde la Fechade Emisión yde Inicio del Periodode Colocación.

Dichos valores estarán disponibles en el Mercado Primario a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocación dentro del
horario de negociación de la Bolsa de Valores de la República Dominicana (BVRD), según éstadetermine ensus manuales
operativos (laBVRD se reserva el derecho de modificar su horario previa aprobación de la SIV) y la propiedad de losmismos
serán otorgados mediante lascon'espondientes anotaciones encuenta registradas enCEVALDOM, posteriores a laliquidación.

Al ser unfondo cerrado, lostenedores de lascuotas delFondo nopodran solicitar a laAdministradora su reembolso de manera
anticipada alvendmiento programado, teniendo como optíón elacceder al Mercado Secundario, mediante laventa delascuotas
de partidpadón en el Mercado Secundario a través de la Bolsa de Valores de ta República Dominicana. ElFondo devolverá el
capital solamente a lafecha devendmiento delascuotas, según se establece enelpresente documento, el Reglamento Interno
del Fondoy los contratosde suscripdón.

i. Bolsa(s)de Valoresdonde se transarán las cuotas.

Las Cuotas de Partidpadón del Fondo estarán disponibles enel Mercado Primario a partir de la Fecha de Inicio delPeriodo de
Colocadón dentro del horario de negociadón de la Bolsa de Valores de la República Dominicana (BVRD), a lafecha de la
elaboradón del Prospecto de Emisión y del Reglamento Intemo es de G.OOam a I.OOpm (la BVRD se reserva el derecho de
modificar su horario previa aprobadón de laSIV) y la propiedad de losmismos seránotorgados mediante lascorrespondientes
anotadonesen cuentaregistradas en CEVALDOM, posteriores a la liquidadón.

ii. Intermediaríos de valores

Agente de colocación

Pioneer hacontratado a Vertex Valores, Puesto de Bolsa, S.A.(enloadelante, Vertex o Agente de Colocación), como Agente de
Colocadón de lasCuotas de Partidpadón querepresentan losaportes al Fondo; ysusgenerales las detallamos a continuadón:

VERTEX
VALORES

PUESTO OE BOLSA

Nombre:VertexValores, Puesto de Bolsa, S. A.
(Vertex)
Número de Registro SIV: SIVPB-022
Número de Registro BVRD: BV-PB-1026
RNC: 1-31-04948-6
Dirección; CubScoutNo.42 esquina BoyScout,EnsancheNaco
Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nadonal, República Dominicana
Teléfono: (809)333-4446
Web: vertexvalores.com

Representante Legal: Victor Rafael Garda Fadul

Vertex, estará a cargo, de realizar lasgestiones normales y prudentes dentro de losesquemas estableados alefecto conforme
las reguladones vigentes del Mercado de Valores, ostentando la representadón legal de Vertex el señorVictor Ratiel García
Fadul.

El Agente de Colocadón acorde con el Contrato de Colocadón firmado entre laAdministradora y Vertex, tiene el mandato para
llevar a cabo las gestiones de colocadón de las Cuotas de Partidpadón del Fondo, de acuerdo a las condidones y términos
estableados en dicho contrato.

Laspríndpales obligaciones delAgente Colocador son las siguientes:
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• La totalidad de los valores que resulten captados por la colocación de las Cuotas de Participación detwrán ser
depositadasen una cuentabancariadel Fondodesignadaporla Administradora.

• Detenninar si el inversionista, conforme a su perfil, puede invertir o noen las Cuotasde Participación del Fondo.
• Remitir a la Administradora todos los comprot)3ntes de depósitos que avalan las operaciones, con una reladón

detallada de los mismos con los nombres de los inversionistas, montos y precios de las Cuotas de Partidpación
adquiridas.

• Mantener a disposición de los potenciales inversionistas ejemplares del Prospecto de Emisión de las Cuotas de
Participación del Fondo, el Reglamento Interno y el Contrato de Suscripción de Cuotas, asi como asesorarles y
explicarles losmismos a losinversionistas interesados y losriesgos inherentes alobjetivo y estrategia de inversión del
Fondo.

• Llevar a caboel proceso de debida diligencia paradeterminar el origen de losfondos y activos de sus clientes, como
sujetoobligado bajo las leyes,nonnasy regulaciones aplicables parala prevención de lavado de activos pnjvenientes
de actividades ilícitas.

11!. Mecanismo de comprade cuotas

MétodoVProcedimiento de Colocación de la Emisión Únicaen Mercadoprimario

LaAdministradora informará a la Superintendencia de Valores y al público en general como un Hecho Relevante porpartede la
Administradora, confonne loestableceel Párrafo IIdel articulo 110del Reglamento 664-12 de la Ley, entre5 y 10 dias hábiles
antes de la publicadón del Aviso de ColocadónPrimaria en el cual se establecela Fecha de Inicio del Periodode Colocadónde
las Cuotas de Partidpadón del Fondoen el Mercado Primario. ElAviso de ColocadónPrimaria de las Cuotasde partidpadón
del Fondo decada tramo delaEmisión Única será publicado por laAdministradora enun diario dedrculación nadonal.

ElPeriodo de Vigenda del Programa de Emisión de las Cuotas de Partidpadón del Fondo será de tres años (3)a partir de la
Fecha deInscripdón del Programa enelRMVP. El Periodo deColocación decada tramo delaEmisión Única será dequince
(15) dias hábiles a partir delaFecha deInido del Periodo deColocadón decada tramo delaEmisión Única, según sedefinirá
enyelAviso deColocadón Primaria correspondiente acada tramo delaEmisión Única yelProspecto Simplificado.

Lasórdenesde suscripción de las Cuotas de Partidpadón debenser dirigidas a Vertex o a travésde cualquier intennediario de
valores autorizado, loscualeslasejecutarán segúnlas reglasde suscripdón descritas en esta sección.

Recepción de Ordenes de Suscrioaón.

Losinversionistas podránpresentarsus órdenesde suscripdón a los intemnediarios de valores en los horarios estableados por
éstos, a travésde los mediosque los intemiedíaríos de valorestengandisponibles y según las siguientescondiciones:

En el caso del público inversionista al cual está dirigida esta emisión, el Agente de Colocadón y los intermediarios de
valores,redbirá órdenes a partirde la Fecha de Inidodel Periodode Colocadón, las cuales serán introduddasdirectamente en
el sistemade negodadón de la BVRO en lafechade la ordendentrodeihorario estableddoporla BVRD paratalesfines.

Adjudicación de las Órdenes de Suscripción.

ElAgente de Colocadón y losintermediarios de valores registrarán lasórdenes de suscripción delpúblico en general a travésde
lossistemas de negodación electrónica de la BVRD. Enese sentido, la BVRD se reserva elderecho de modificar su horario de
operación en cualquier momento, previa autorización porpartede laSIV ysegúnla reglamentación establecida porla misma. En
casode queundienteremita al Agente de Colocación o unintermediario de valores autorizado unaorden de transacción fuera
del horario de negodación,dichaordendeberá tramitarse ei dia laborable siguiente.

A partirde la Fecha de Inido del Periodode Colocadón de la totalidad de Cuotas, confonnese establece en ei Prospecto de
Emisión, el Reglamento Interno y en el Aviso de Colocadón Primaria de cada tramo de la Emisión Única, las Cuotas de
Partidpadón del Fondo podrán ser adquiridas en el Mercado Primario a través de la Bolsa de Valores de la República
Dominicana (BVRD), por mediode Vertex, Puestode BolsaAgentede Colocadón. designadoporla Administradora y a travésde
losIntennediario de valores autorizados porlaSuperintendenda de Valores yla Bolsa de Valores de laRepública Dominicana.
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Las órdenes de compra de valores que realice el intermediario de valores por cuenta propia, se transmitirán separadamente
después de haber saüsfecho, en primer lugar, las órdenes de sus clientes ingresadas antes de la hora de ejecución de la
operación para el intermediario, y en segundo lugar las carteras administradas y en tercer lugar las órdenesde las personas
vinculadas. Vértex, comoagente colocador, ni losagentesdistribución, podrán suscribir parasi mismos las cuotasde la Emisión
Única durante elperiodo decolocación primaria conforme lo establece elPárrafo del Art. 103 del Reglamento 664-12.

En el caso que existieren órdenesde clientes por los mismos valores en similares condiciones, éstas tendrán prioridad sobre
aquéllasdel propiointermediar»de valores,así comode las de sociedades relacionadas,de sus accionistas,socios,empleados,
operadores, administradores, agentes, apoderados y representantes, o los cónyuges o parientesde aquéllos hasta el segundo
grado de consanguinidad o afinidad, bajopena de incurrir en las Infracciones contempladasen los literalesb)y íi)del articulo 116
de la Ley.

Las órdenes se príorizarán en base al precio de suscripción, en caso de ser el mismo en dos o más órdenes, el factor de
príorización será la fectia y horade la orden, otorgando mayor prioridad a las primeras.

No serán válidasórdenes agmpadas, consolidadas, en lotes o similar; en adición, las órdenes serán introducidas de manera
individual por inversionista.

El inversionista comunicará las instrucciones correspondientes, para que el intermediario de valores actúe en su nombre, y
proceda con la comprade las Cuotasde Participación suscritas en el mercadode valoresde la República Dominicana.

Losintermediarios de valores notificarán a los inversionistas si su ordeníue aceptadaa través de los medios que estos tengan
disponible y acordada con el inversionista como correo electnfinico, comunicación escrita, facsímile, una vez la orden sea
ejecutada.

Las órdenes de compras de los inversionistas interesados podrán ser rechazadas por no disponibilidad de Cuotas según se
establece anteriormente o que estén todas colocadas, o en caso de que el intermediario de valores confirme que no existen
fondos sufícienles en la cuentadel inversionista para la ejecución de la orden. Asi mismo, el intermediario de valoresno podrá
ejecutar transaccionescon productosfuera del Perfil de Inversionista del diente. Solo realzará la transacciónrequerida por el
diente fueradel Perfil de Inversionista, a condición de que el cliente la confirme en original y porescrito, independientemente de
los medios acordados en losTérminos y Condiciones Generales de Contratación.

Los intermediarios de valores podrán exigir al inversionista interesado evidencia de los fondos disponibles para realizar la
inversión comocondición para procesar la ordende transacción.

Apartirde la Fecha de Inicio del Periodode Colocación, las ónjenes de los clientesse realizarán en Fecha de Transacción (T),
que es la fec^a en la cualel inversionista pone laorden de comprade las Cuotasde Participación del Fondoante el intermediario
de valores yeste la ejecutaen el sistemacentralizado de valores de la Bolsa de Valores de la República Dominicana. LaFecha
de Suscripción o Fecha Valor(T-*-3), es la fecha en la que efectivamente se liquida la transacción y el inversionista asume la
titularidad o propiedad de la Cuota de Participación yentoncespasa a ser unAportante del Fondo.

Enel casode las Cuotasde Partidpación de este Fondo, la FechaValor será T+3, es decir, al tercerdia laboral posterior a queel
intermediario da valorescdoque la orden en el mecanismode negociación de la BVRD.

La Administradora informará como Hecho Relevante a la Superintendencia y al público en general el monto suscrito,
comparándolo conel monto emitido, a más tardarel tercerdía hábil siguiente al cien'e de las actividades del dia correspondiente
a lafecha de tenninación del Periodo deColocación decada tramo delaEmisión Única. Esta comunicación serápublicada enla
páginaweb de la Administradora.

Los potenciales inversionistas interesados en adquirir las Cuotas de Participación deberán dirigirse a las oficinas de
intermediarios de valaresautorizados por la Superintendencia de Valores, y completar los formularios y documentos descritos
debajo que al efecto requieredichointeimediario de valores, relativos a la apertura de su cuenta de suscripción. Esta lista no es
limitativa a otrosdocumentos o informaoones que puedarequerir el Intemiediario de valores.

Fidia de aportante.
Formulario Conozca su Cliente.

>Ficha de aportante.
>Fomiulario 'Conozca su diente'
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• Perfil del Inversionista.

• Registro de Firmas.
• Copia de la Cédula de Identidad

Personal o del pasaporte si es
extranjero.

• Perfil de inversionista.

• Registro de firmas.
• Copia de documentos corporativos certificados porel Presidente

yel Secretario:
o Estatutos sociales,
o CopiaListade suscriptores, (siaplica)
o Copia Nóminade Accionistas, (si aplica)
o Actade Asamblea GeneralConstitutiva, (siaplica)
o Copiadel RNCporla DGII,
o Copiadelcertificado de Registro Mercantil,
o Acta o documento que designa a la(s) persona(s)

respons3ble(s) de firmar a nombrede la empresa para fines
de inversiones,

o Copiade Cédulade Identidad Personalo del pasaportesi es
extranjero de lapersona autorizada a fimiar.

NOTAS:

Los documentos soctetatios deben estar debidamente

certificados porel Registro Mercantil ante la Cámara de
Comercio y Producción.
En caso de que los inversionistas sean empresas
extranjeras, el intermediario de valoressolicitará que los
documentos societarios esten debidamentelegalizados.
El intermediario de valores requerirá copia de las
modificaciones a los documentos societarios, en caso de
existir.

Comorequerimientos de la Administradora deberán completar el Contrato de Suscripción de Cuotas, el cuai contienelos datos
principales de la transacción, asi comoun descargoque establecehaberleído, que le hanexplicado y aceptadolostérminos del
Prospecto de Emisión ydelReglamento Interno delFondo. Asimismo, junto alContrato anterior elAportante deberáanexarcopia
de la Cédula de Identidad Personal o Pasaporte, en casode extranjeros, y copia delCertificado de Registro Mercantil paralas
personas jurídicas.

Losintermediarios de valores remitirán a laAdministradora copiade losdocumentos descritos anteriormente.

Concluido el proceso de suscripción, la orden de transacción será digitada por losintermediarios de valores autorizados porla
SiV e inscritos en la BVRD, en el mecanismo de negociación de la BVRD, donde sería calzada, indicando al potencial
inversionista la adjudicación de la misma.

Una vez calzada la operación por el mecanismo de negociación de la Bolsa de Valores, esta última informará sobre la
transacción al sistemade registro poranotación en cuentade CEVALDOM, Depósito Centralizado de Valores, S. A.,acercade la
transacción. Luego que la liquidadón y compensadón sea llevada a cabo por CEVALDOM, el diente tendrá su registro por
anotadón en cuentade CEVALDOM, que le dará la calidad de propietario de la Cuotade Partidpación del Fondo.

La titularidad de la propiedad de la Cuotaopera desde el momento en que CEVALDOM inscribe la transacción en su registro
contablebasado en las disposiciones del Articulo 340del Reglamento 664-12.

Lasórdenesde transacción entregadasal intermediario de valores dentro del horario de operadones de la BVRD deberán ser
colocadas en el sistemade negodadón electrónica de la BVRD el mismo día laborable. En caso de que un diente remita al
intermediario de valores autorizado unaordende transacdón fuera del horario de negodadón, dicha ordendeberátramitarse el
dia laborable siguiente.

Los Aportantes del Fondo obtendrán sus redbos de suscripdón a través de los intermediarios de valores autorizados por la
Superintendencia de Valores y la BVRD. Dadoque las Cuotasde Partidpación objetodelpresenteprograma de emisión estarán
representadas por medio de anotadones en cuenta, no serán expedidos títulos físicos representativos de las mismas; sin
embargo,los Aportantes siempretendránel derechode obteneruna certificación de sus valoresanotados en cuentaa cargode
CEVALDOM.
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Asi mismo cuando las cuotas son representadas mediante anotadón en cuenta aplicarán las disposidones del Reglamento de
Aplicadón de la Ley No. 19-00 en lo que respecta a las formaCdades de representadón, inscripdón, transmisión y demás
disposidones que le sean aplicables conforme dicho reglamento.

Cuando dos o más personasadquieran conjuntamente cuotasdel Fondo (mancomunidad) y solidten ser registradas como
propietarios conjuntos en el registro de Aportantes, la Administradora tendráderecho,sin responsabilidad con respectoa alguno
o todoslosaportantes conjuntos, a negodarconcualquiera de estos como si fuera el único propietario verdadero de las cuotas
para formalizar instmcciones de transferenda y otras instrucciones relevantes, tantosi estas instrucdones ataflena algunaso a
la totalidad de lascuotasposeídasconjuntamente.

LaAdministradora llevaraun registro de aportantes,en el cual anotará el nombredel titular de la cuota, documento de identidad,
domidlio, número de cuotasqueposee. Losaportantes serán inscritos en este registro segúnsea la forma de su ingreso; por
suscrípdón en el Mercado Primario, por transferenda en el Mercado Secundario o por sucesión, una vez satisfechas las
formalidades previstas. En ese sentido, CEVALDOM como Agentede Custodia de las cuotas y las anotadones en cuenta,
enviará o podrádisponible en su plataforma un reporte diario del registro de aportantes segúnse encuentreen sus sistemasyen
base a esta informadón la Sodedad Administradora actualizará sus registros.

Forma de oaoo de la suscriodón

El Predo decolocación primaria delasCuotas enlaFecha deInido dedel Periodo deColocadón delaEmisión Única que se
genere del programa será de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00). B predo de colocadón primaría a
Valor Nominal será únicamente el primer dia del inido del Periodo de Colocadón de la Emisión Única que se genere del
Programa.

La inversión mínima será de Diez Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (RD$10,000.00) y no existen limites máximos para la
cantidadde cuotas a adquirir.

Para la Cuotas nosuscritas en la Fecha de Inicio del Periodo de Cdocación, tanto correspondientes a la Emisión Única del
Programa como a los posibles tramos de la Emisión Única, el Precio de colocadón primaria para los diassubsiguientes a la
Fecha de Inido del Periodo deColocadón dela Emisión Única que segenere del Programa será elValor Cuota (esdedr, la
valorizadón de las cuotas del dia anterior a la fecha de transacdón (T), según la metodología de valoradón definida en el
Reglamento Interno y en el presente Prospecto de Colocadón) según publicará la Administradora en su página web y porel
mecanismo centralizado de negodadónde la BVRD. Enninguna ocasión el Predode colocadón primaria podrá ser inferior al
Valor Cuota.

El Predo de colocadón primaría de las Cuotasde Participación deberá ser desembolsado el día de la fecha de liquidadón
establecida enelAviso deColocadón Primaría correspondiente a cada tramo delaEmisión Única, enelProspecto deEmisión y
en el Reglamento Interno, que en ocasión de este Fondoserá T-i-S. Este desembolsose podrá realizarmediante cheque de
administración o transferencia de fondos a favor de los intermediarios de valores.

Eldesembolso tieneque ser efectivo en la fechade liquidadón estableada,es dedr, en dicha fechael chequede Administradón
debe estar liquido, o la transferenda de los fondosa la cuenta del intermediario de valoresdebe haber sido rec&ida. En la fecha
de liquidadón, CEVALDOM acreditarála propiedad de losvaloresen lacuentadel inversionista.

Lacalidad de aportante será adquirida por la suscrípdón o compra de las cuotasen los mercados primarios o secundarios una
vez el monto entregado por el diente sea redbido liquido en la cuenta del Fondo. Las Cuotas de Partidpadón estarán
representadas medíante anotadones en cuenta, por lo que no se expedirán Ututos físicos representativos de éstas a los
Aportantes. Sinembargo, losAportantes delFondo tendrán derecho a obtener unacertifícadón de CEVALDOM sobrelosvalores
anotadosen cuenta que poseen, a travésdel intermediario de valoresque los representen.Dichas certificaciones serán emitidas
por CEVALDOM.

Negociación de las cuotas en el Mercado Secundario.
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Laemisión de Cuotas de Participación delFondo se encuentra inscrita en la BVRD bajoel número BV1605-CP0009, mediante la
cual los inversionistas podrán comprar o vender dichas Cuotas de Participación a través de los intennediarios de valores
autorizados porlaSIVe inscritos en el RMVP.

B aportante podrá negociar susCuotas de Participación enel Mercado Secundario, a partir deldiahábil siguiente a lafecha de
terminación del Período deColocación decada tramo delaEmisión Única generada por elPrograma enelMercado Primario.

Las Cuotas de Participación del Fondo se negociarán en el Mercado Secundario a través de los sistemas de negociación
electrónica de la BVRD, donde todos losintermediarios de valores autorizados podrán fonnular órdenes porcuenta propia o por
cuenta de sus dientes inversionistas, dentro del horario de negociación, de ta BVRD. La BVRD se reserva el derecho de
modificar su horario de operación en cualquier momento, previa autorizadón por parte de la SIV y según la reglamentadón
estableada porla misma.

ElAgente de Colocación bajola modalidad de colocadón primaria conbase en mejores esfuerzos no podrá suscribir Cuota de
Partidpadón del Fondode la Emisión durante el Períodode ColocadónPrimaria.

Laordende transacción será digitada porel intermediario de valores autorizado en el sistemade negodadón electrónica de la
BVRD, donde dicha orden seria calzada o asumida, indicando de inmediato al intermediario de valores representante del
potendal inversionista la adjudicación de la misma, y calzadala operadón por el sistemade la Bolsa de Valores esta última
infonnará sobrela transacción al sistema de registro poranotación en cuenta de CEVALDOM, Depósito Centralizado de Valores,
S. A., acerca de la transacción.

Luego de que la liquidadón y compensadón sea llevada a caboporCEVALDOM, el dientetendrá su registro poranotadón en
cuentade CEVALDOM, que le dará la calidadde propietario del instrumento.

Q predode la compra y ventaestaráconstituido porla oferta y demanda delmercado que podría tomaren cuentao noel Valor
Cuota (es dedr, la valorizadón de las Cuotas deldiaanterior a la fecha de transacdón (T), segúnla metodología de valoradón
definida en el Prospecto de Emisión y el Reglamento Interno) según publicara la Administradora en su página web y porel
mecanismo centralizado de negodadón de la BVRD.

Encasode queunpotencial inversionista deposite enun intemiediarío devalores autorizado unaorden de transacdón fuera del
horario de negodaciones de la BVRD, dicha orden de transacdón deberáser colocada en el sistema de negodadón electrónica
de la BVRD eldialaborable siguiente. Elpredodecompra de laCuota enel Mercado Secundario podrá variar entrelafecha del
depósito de la orden y le fecha de ejecudón de la orden, segúnlas(luctuadones queésta tenga en el mercado, es dedr queel
precio de lacuotacon-esponderá al valorcuotavigente al dia quese suscriba finalmente.

La transmisión de las Cuotas de Partidpadón del Fondo a través de una operadón realizada por via del mecanismo de
negodadónde la BVRD, dadasu representadón pormedio de anotadones en cuenta, se harámediante transferencia contable a
cargo de CEVALDOM, locualimplica haceruncargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien adquiere,
pormedioselectrónicos que los Intemiediarios de valoresremitan a CEVALDOM.

Los Aportantes delFondo obtendrán sus redbos de compra a través de losintermediarios devalores autorizados porlaSIV y la
BVRD. Dado que tas Cuotas de Partidpadón objeto del presente Programa de Emisión estarán representadas pormedio de
anotadones en cuenta, noseránexpedidos titulos fisicos representativos de losmismos; sinembargo, tosAportantes siempre
tendránel derechode obtenerunacertilicadón de sus valores anotadosen cuentaa cargode CEVALDOM.

LasCuotas de Partidpadón de este Fondo no tienen restricdón parasu libre transmisibilidad, siempre y cuando se realicen a
travésdelmecanismo centralizado de negociación de la BVRD.

La Administradora, porsi y en representación de El Fondo, reconoce tener conodmiento pleno de losrequisitos y condidones
quese exigen para la admisión, permanenda y exdusión de losvalores en losmercados secundarios, según la legisladón
vigente y losrequerimientos de lasautoridades y entidades facultadas, los cuales acepta cumplir a cabalidad. Igualmente, cada
uno de losaportantes nopuede ignorar su sujedón a losprincipios y reguladones queprevistas de conformidad conla Ley 19-
00, yelReglamento deAplicación 664-12, lasResoludones yCirculares dictadas por las autoridades facultadas del Mercado de
Valores.
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La transferencia de los valores en el Mercado Seandarío se formalizará mediante transferencia contable por medio de
anotadones en cuentallevada al efecto porta entidad que ofrece los servicios de Depósito Centralizado de Valores, en este
caso, CEVALDOM, Depósito Centralizado de Valores, S. A.

Según las normas vigentes, cuando lascuotas sonrepresentadas mediante anotación en cuenta aplicarán lasdisposiciones del
Reglamento 664-12 en loquerespecta a lasformalidades de representación, inscripdón, transmisión ydemásdisposiciones que
lesean aplicables conforme dicho reglamento.

La Administradora deberá efectuarlas anotacionessobre las transferendas, en el dia de comunicadas o a más a tardar al dia
siguiente. Ala Administradora nole corresponde pronundarse sobrelas transferencias de Cuotas, debiendo inscribir las quese
les presenten, tomando en consideración las formalidades estipuladas al respecto en el Reglamento Interno del Fondo, y a las
demásdisposiciones quedetermine la SIV paratítulos valores representados mediante anotadones en cuenta.

Enatendónal párrafo anterior, la Administradora llevará un registro de aportantes, en el cualanotará el nombre deltitular de la
cuota, documento de identidad, domidlio, número de cuotas que posee, entre otras informaciones. Los aportantes serán
inscritos en este registro según sea la forma de su ingreso: por suscripción en el Mercado Primario, por transferencia en el
Mercado Secundario o porsucesión, una vezsatisfechas las formalidades previstas. Enese sentido, CEVALDOM comoAgente
de Custodia de las cuotasy lasanotadones en cuenta, enviará un reporte diario del registro de aportantes segúnse encuentre
en sus sistemas.

2. Factores de Riesgo

ElFondo supone unplan de inversión acorde a losobjetivos yestrategias de inversión establecidos. Lainversión en el Fondo es
conveniente para las personas que pueden asumir la naturaleza delriesgo económico de las inversiones contempladas segúnla
naturaleza delFondo considerando losriesgos intrínsecos a losactivos objeto de inversión. Enese sentido, el inversionista en el
Fondo debe estar consdente de la limitada liquidez de su inversión. Conel interésde mantener debidamente informados a los
inversionistas, siendoconsistentes conlorequerido porla regulación delMercado de Valores, se debenconsiderar lossiguientes
riesgos.

Historialoperativo

El Fondo fuecreado e inscrito enelRMVP a cargo delaSIV bajo elnúmero SIVFIC-029 porlotanto, susactividades de inversión
inician con el presente Programa de Emisión. Al ¡nido de sus operadones no cuenta con historia de fundonamiento y el
desempeño de la Administradora, sus directores o afiliados, asi como de otros fondos de inversión manejados por la
Administradora, no debe ser la única variable de evaluación para analizar el desenvolvimiento futuro del Fondo. Laestrategia
propuesta y losactivos en loscuatesserianinvertidos losrecursos delFondo sonindicadores delposible desempeño delFondo.

Portafolio de inversiones y limitantes a distribuciones

El Fondo se pnjpone invertir directamente en sodedades anónimas o de responsabilidad limita no inscritas en el RMVP y
domidliadas en República Dominicana a través de distintos tipos de valores representativos de deuda o de capital, loscuales
tendrán diferentes niveles de liquidez y riesgo, según el tipo de sodedady el sectoren el cualopere,pero pornaturaleza son
activos de baja liquidez. Las distribudones de dividendos quepodría realizar el Fondo estánlimitadas porlosingresos redbidos
de tas inversiones que realice, es dedr la rentabilidad realque generen, ya las deducdones de gastosoperativos y finanderos
delFondo, asi comola comisiones poradministradón y desempeño que cobralaAdministradora.

Valoración de las inversiones del Fondo

Lasinversiones que realizará el Fondo en sociedadesno Inscritas en el RMVP seránvaloradas al costo amortizado y luego
realizadas tasprovisiones queapliquen porlacobrabilidad según loslineamientos de lasNormas Intemadonales de tnformadón
Finandera (NIIF), sinembargo, a pesarde queestoslineamientos plantean el usode hechos observables, el concepto de valor
conlleva el usode supuestos y variables queestánen constante fluctuación y en adición estánsujetas a las consideraciones
cualitativas delanálisis de valor. Todo esto aumentado porla potendal falta de infomiadón completa, confiable y oportuna. El
resultado delanálisis de vatoradón representa unestimado delpredoal cualse podría generaruna transacdón de compra, sin
embargo, este predoestá sujeto también a dertos aspectos de negodadón que podrían afectar el resultado final de manera
positiva o negativa.
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Dado quelasnormas para registrar elcosto amortizado en libros, según loseñala laNorma Intemacional deContabilidad número
39,obligan larealización de revisión yanálisis de! deterioro ycobrabilidad de losrendimientos esperados yelcapital invertido, no
sólo a lafecha de realizar lainversión sino anualmente, cambios enlacondición de laempresa en laquese invirtieron recursos,
en laindustria en lacual opera yenelmercado engeneral podría afectar lageneración de ingresos y/o gastos dedicha empresa
locualpodría producir unareducción en elvalor en libros de dichos activo, loquegeneraría unapérdida quedeberegistrarse en
elperiodo fiscal en queésta se materíaliza, loqueafectarla en forma inmediata elvalor cuotadelFondo.

Enel casode las inversionesen valores de ofertapúblicainscritosen el RMVP, seránvaloradas a travésde la información
provista por una entidadproveedora de precios autorizada por la SIV. Noobstante, este proveedor podríano tener toda la
información completa, confiable y oportuna paraemitir precios adecuadosa la realidad del mercado en un momento determinado.

Endeudamiento

ElFondo podrácontratar niveles de deuda de hasta un cincoporciento (5%) del totalde sus Activos, previo al finandamiento.
Estasfacilidades de crédito serianrepagadasen un plazo determinado basadoen el flujo de las inversiones del Fondo, así como
la liquidaciónde ciertos activos del Fondo.

Elcosto del interésde los financiamientos implicaría un gasto financiero con cargo a los benefidosdisponibles del Fondopara
distríbudones de dividendos a losAportantes delFondo generados porlosingresos provenientes de las inversiones del Fondo.
Sinembargo,aumentaríael monto totalde activosproductivos generandomayoresrecursos.

Enadidón,el Fondoasume un nesgo de tasas de interés, las cualespodrían aumentar significativamente en cortoplazosegún
cambien las condidones económicas nadonales e intemadonales. Este aumento podría llevar las tasas de interés de los
financiamientos porendma del rendimiento del portafolio de inversión del Fondo. Noobstante, lo anterior, la tasa máxima a la
cualse finandaría el Fondo seríade unquince porciento (15%) anualparalosfinandamientos en dólares estadounidenses y en
el caso de financiamientos en pesos la tasa máxima sería treintapordentó (30%).

Estos aumentos en lastasasde interés aumentarían losgastosdelFondo yredudría sus beneficios disponibles paradistribución.
LaSodedadAdministradora, anteaumentos de las tasas de interés, podrá liquidar unoo varios activos del Fondo paracancelar
losfinandamientos, sinembargo, laliquidadón de dichos activos está sujeta a lademanda de losmismos en el mercado. Estoa
su vezimplica que podría nohaberdemanda o las condiciones de oferta paraliquidación de losactivos nosean favorables para
el Fondopotendalmente generandouna pérdidade capital en la inversión.

Asimismo, loscambios en las tasas de interéspuedencambiar el predode mercado de losactivos subyacentesdelFondo.

Para mitigar el riesgo de tasas de interés, la Administradora se indinaráa financiamientos con tasas i
revisión de tasas de interés extendidos.

: o con períodos de

Liquidez de las inversionesen sociedades no inscritas en el RMVP y la liquidación del Fondo con entrega de sus
activos

Lasinversiones en sodedades no inscritas en el RMVP no cuentanconun mercado secundario organizado, y porsu naturaleza
privada tienen poca o ninguna liquidez. Esto podría provocar perdidas al momento de su liquidadón. Asi mismo, algunas
inversiones podrían tenercondiciones previas que el Fondo det» cumplir antes de proceder a su venta, cesión o traspaso a
tercerosloque podría dificultar la liquidadón de dicha inversión.

Enocasión dequellegue lafecha de vendmiento o liquidadón delFondo, pueden existir unao varias inversiones quenofuese
posible liquidarlas. Esto implica que estos instnjmentos deberán ser liquidados o vendidos a inversionistas privados que no
presentan lamisma liquidez queunmercado organizado. Existe el riesgo dequealgunos o todos estosinstnimentos nopuedan
ser vendidos porfalta de demanda de los mismos, loque implica que para efectuar la liquidadón del Fondo, las inversiones
deban ser transferidasa los aportantes comoliquidación de sus cuotas.
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Restricciones para la recuperacióndel capitalInvertido en sociedades no inscritasen el RMVP

El objeto de inversión del Fondo implica ia inversión de al menos setenta porciento (70%) de ios activos dei Fondo en
instnimentos representativos de deuda o de capital de sociedades anónimas o de responsabilidad limitada no inscritas en el
RMVP. Dada ia naturaleza de las inversiones enestassociedades existe el riego dequelasmismas nocuenten concapaddad
de repagar al Fondo el capital invertido en el tiempo pactado originalmente debido a laetapade desarrollo de la sociedad y las
limitaciones que podría teneren el flujo de cajade susoperaciones almomento delrepagoalFondo.

Falta de opciones de inversión

No haygarantía de que el Fondo encontrará oportunidades de inversiones paraejecutar su estrategia de inversión. Es posible
que el Fondo no pueda haceruso de todoel capital obtenido de los Aportantes. En caso de que no existan alternativas de
inversión quese ajusten a las políticas de inversión definidas en el Prospecto de Emisión yel Reglamento Interno, losrecursos
del Fondo serán colocados en certificados ñnancieras o depósitos a plazo de entidades financieras del sistema financiero
nacional, cuyos rendimientos podrían ser muy reducidos en comparación conlosobjetivos de inversión. Siesta situadón persiste
por un periodo de seis (6) meses a partir de la inscripdón del Fondo en el RMVP, la Administradora podrá someter a la
aprobadónde la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes la liquidadón del Fondo. De igual fonna, los Aportantes, a
través del Representante Común de Aportantes, podrán solicitar a la Administradora la liquidadón del Fondo a partir del
transcurrido el periodoanterior.

Dependencia de las decisiones del Comitéde Inversiones

Eladministrador del fondo ejecutará tas dedsionesde inversión tomadas porel Comité de Inversiones a favor del Fondo, de
acuerdo a loslineamientos y políticas de inversiones del Fondo. Estopodría presentar un riesgo de falta de dedsión si alguno
de los miembros se ausentase. Si unoo más de los miembros del Comité dimite o no está disponible de manerapemianente,la
Administradora removerá de sus fundonesen loinmediato a talespersonasporotrascapaces de realizar conéxito la estrategia
de inversión del Fondooportunamente, cumpliendo con los requisitos de las nonnativas del mercado de valores, informando
como Hecho Relevante a la SIV yal público en general. Ladesignación delosmiembros delcomité de inversiones es realizada
porelConsejo de Administradón de laSodedadAdministradora, siempre ycuando laAsamblea de Acdonistas ledelegue dichas
funciones, ydeben ser ratificados porlaAsamblea Generalde Aportantes para su modificadón en el Reglamento Interno.

LaAsamblea de Aportantes podrá vetara losmiembros delComité de Inversiones siempre quemedie causajustificada.

Períodos de Iniciode operaciones.

ElFondo atravesará una etapa pre-operativa, que se inidaa partir de la inscripción del Fondo en el RMVP y podría teneruna
duradón de hastaseis (6) meses, durante elcualpodría presentar uncúmulo de efectivo mientras se identifican yadquieren los
activos quese adapten a la estrategia del Fondo. Eneste periodo losrecursos delFondo estarían invertidos en lascuentasde
depósito del Fondo y en certificados financieros en entidades bancarias del Sistema Rnanciero Nadonal con calificadón de
riesgo BBB o superior, quesignifica unabuenacalidad creditlda y laexistencia de unabajaexpectativa de riesgo credib'cio o en
instrumentos representativos de deudaemitidos porel Gobierno Central y/oel Banco Central de la República Dominicana. En
casode quenose logre captar elpatrimonio mínimo neto igual o mayor alseñalado enelReglamento Interno durante el periodo
pre^perativo de seis (6)meses,se podrá sometera laAsamblea General Extraordinaria de Aportantes la liquidadón delFondo.
Dicho periodo podrá ser pronugado porlaSIV porúnica vez. porotro periodo igual, previa solidtud debidamente justificada de la
Administradora, realizada conal menos 15días hábiles previos al vencimiento del plazo máximo de duradón antes señalado.
Este periodo temiinará elúltimo diade los seis(6) meses pennitidos o una vezelFondo tenga unpatrimonio neto mínimo igual o
mayor al señalado en el Reglamento Interno queequivale a unas 10,000 de Cuotas de Partidpadón a Valor Nominal que
equivale a RD$100,000,000.00 ycontar condos (2)aportantes.

Competencia

El Fondo realizará actividades de inversión que pueden llegar a ser competencia de otros planes de inversión talescomo las
propuestas de productos de otras instituciones finanderas, colocadores-distribuidores, bancos comerciales, compañías de
seguros yfondos de pensiones, asicomo inversiones privadas; todos los cuales pueden tener objetivos de inversión similares a
los del presente Fondo. Estos competidores pueden tener recursos substandalmente mayores que el presente Fondo y el
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despliegue de estas cantidades de capital a adquirir activos similares a losquese dirigirá el Fondo podría absorber la mayor
parte o latotalidad de losinstrumentos disponibles paralaejecución delaestrategia delFondo.

ff/esao Cambiario

El Fondo está denominado en pesos dominicaros, sin embargo tiene la capaddad de realizar inversiones en dólares
norteamericanos. En ese sentido el Fondo asume un riesgo cambiario aJ realizar transacciones en moneda distinta a su
denominadón. Enocasión quela tasade cambio entre pesospesosdominicanos y dólares nortemericanos disminuya su valor,
es dedrqueelpesose aprecie conreladón aldólar elFondo registrarla unapérdida cambiaria.

Riesgode las cuotas de partitípaclóndelFondo

Riesgo de liquidezde las cuotas.

Las Cuotas de Participadón del Fondo se ofrecen en un mercado de valores indpiente que a pesar de tenerun ritmo de
credmiento muy acelerado aúnmantiene niveles de liquidez generales volátiles paratodos losinstrumentos quese transan en él.
Estopodría provocar derto nivel de iliquidez alAportante almomento de buscarlaventaen elMercado Secundario de lasCuotas
de Partidpación queadquirió, o bien podria generarte perdidas desu inversión portenerquevenderlas a descuento.

Riesgo regulatorlo,tributarioy legal

Las refomíias regulatorias, tributarias y legales pueden no proceder a la misma veloddad que las de los mercados ya
establecidos, lo que podría generar confíisión e incertidumbre yen último caso, un aumento en el riesgo de inversión. Las leyes y
reguladones que gobiernan las actividades económicas, en especiallas inversiones en valores, puedenestar sujetasa reformas
que causen un efecto de mercado más o menos pronundado, que podria afectar positiva o negativamente al Fondo en el
desempeño regularde sus actividades, en el valorde sus activoso en el valorde sus cuotas en el mercado.

El proyecto de modificación de la Ley 19-00 del Mercado de Valores se encuentra sometido al Congreso Nadonal para su
aprobación. Estanuevalegisladón podria modificar el fundonamiento de laAdministradora ydel Fondo locualpodria afectarel
desempeñodelFondode maneraimprevista.

Riesgo de las inversiones realizadas por el Fondo

Riesgo de crédito

Laestrategia de inversión delFondo implica invertir de manera privada en empresasqueoperen en República Dominicana, estas
inversiones asumenel riesgodel negocio de estas empresas: riesgo de demandapor los productos que ofrece, riesgode los
márgenes de los productos, riesgos de los canalesde distribudón, riesgo de crédito de los dientes a los cuales les vende,
riesgos operadonales y administrativos, entreotros. Estosriesgos podrían representar una pérdida pardalo total del capital
invertido en algunasde las empresaso porla incapaddad de éstas de repagarlasobtigadones asumidasconel Fondo.

Riesgo por faltade calificaciónde riesgo e información

Lassodedades en las cualesel Fondo invertirá sus recursos, en su generalidad, no contarán con informes de caiificadón de
riesgo, porloqueel análisis querealizará laAdministradora dependerá de la información provea la sociedad objeto de inversión,
asi como la información adicional que puedaobtener la Administradora de distintas fuentes. Estopodria llevar a dedsionesde
inversión incon-ectas.

Riesgo sectorial

El Fondo realizará inversiones en sodedades que desarrollen sus actividades en cualquier sector económico, excepto el
finandero. Estoimplica que el Fondo asumirá los riesgos implidtos de diclios sectores, en factores como oferta y demanda,
suplidores, competenda, ddos ytendencias de la industria.
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Impacto negativo tfela infíación

La inflación puede disminuir lacapacidad depago delasempresas enlascuales haya invertido el Fondo ygenerar undeterioro
en su situación financiera. Esto a su vezpodría aumentar losgastos de provisiones y disminuir el valor de las inversiones del
Fondo. Yeventualmente podría dificultar larecuperadón delcapital invertido porelFondo.

Estabilidadpolítica,social y económica

Un descenso en el mercado local, regional o internadonal podría afectar negativamente el desempeño de las empresas no
inscritas en el RMVP en las cualesha invertido el Fondo y podría dar lugar a unareducdón elvalor de la inversión o unaumento
en el riesgoaeditido del mismo.

Laestabilidad política, social yeconómica glotial podria afectar negativamente elvalor de losinstrumentos finanderos delFondo
y por lo tantoel valor de sus cuotasemitidas. Asi mismo puede mermar la capaddad de la Administradora de ejecutar las
estrategias de inversión propuestas e imposibilitar el logro de los objetivos de inversión. También puedeafectar el desempeño
de lasempresas en lascualesel Fondo pretende invertir sus recursos, aumentando el riesgo de pérdida de capital.

Riesgo de tasa de Interés

Los aumentos o disminudones en las tasas de interés del mercado afectan directamente el valor de los instrumentos finanderos
en loscualesestará invirtiendo el Fondo, locualpodría afectar el retomo del Fondo paralosaportantes. Lasvariadones de las
tasas de interésprovocan cambios en los precios de los instnimentos finanderos en loscualesel Fondoestá invirtiendo, porlo
tanto,estas variadonespodríanafectarla rentabilidad delFondodependiendo de los predos de comprade dichosinstrumentos.

De igualmanera,aumentosen las tasas de interéspodrían afectarnegativamente el desempeño de las empresas en las cuales
invertirá el Fondo, reduciendo su capacidad de pagoydeteriorando su situadón finandera.

Riesgo regulatorlo y tributarlo

Las sodedades en las cuales invertirá el Fondo podrían tener un impacto negativo sobre sus operaciones y su situadón
finandera proveniente de cambios en las leyesy reglamentos que las regulan, así comocambios en el régimen tributario bajoel
cualoperan. Estotendría un impacto negativo sobre los resultados del Fondo y podría provocar pérdidas de algunas de las
inversiones.

Riesgos de procesos judiciales a las empresas en las que el Fondo Invierte

Las empresas en las cualesel Fondo invertirá podrían verse expuestas a procesos judidales y litigios como producto de las
actividades quedesabollan locual a su vezpodría afectar significativamente susdesempeño ysituadón financiera, loquepodría
afectarnegativamente al Fondo.

Riesgo de Ingresos del Fondo

Losingresos que redbe el Fondo provendrán de las inversiones que realizará en las diferentes empresas,y luego de deduddos
losgastos,estos recursos podrían estardisponibles total o parcialmente paradistribudón a losaportantes segúndisposición del
Comité de Inversiones. Estos ingresos podrían verse reduddos por cambios en las condiciones de las empresas como
reducdonesen las tasas de interés, deterioro en las situadóncomerdalyfinandera de las empresas,entreotras.

R/esgos de las estructuras de las inversiones a realizar

Lasinversiones que el Fondo realizará contemplarán distintos tipos de estnjcturas tas cuales buscarán optimizar el retomo para
el Fondo y mitigar los riesgos asumidos en cada inversión, a la vez quese adaptan a las realidades y capaddades de cada
empresa. No obstante loanterior, ninguna estnictura puedeasegurarla obtendón de los objetivos de inversión del Fondo, ni
eliminar porcompleto el nesgode posibles pérdidas de capital en las inversiones. A pesarde las estructuras, no es posible
prever todaslas situadones que puede enfrentar unaempresa particular, ni cuál seria la reacción de la administradón ante
dichas situaciones.
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3. Comité de Inversiones

3.1 Composicióndel Comitéde Inversiones

El Comité de Inversiones es elórgano de laAdministradora responsable de evaluar, recomendar yaprobar losllneamlentos para
la toma de decisiones de inversión de los recursos del Fondo, que serán ejecutados porel Administrador del Fondo y está
conformado porun número impar no menor de tres(3)personas físicas de reconocido presagio. EsteComité contará conun
Reglamento de Funcionamiento a ü'avés delcualregirá su gestión. Alafecha delpresente documento, el Comité de Inversiones
fue designado porel Consejo deAdministración de Pioneer yestáconfonnado por:

Christian Dominicano

Cabral

MarcosJorge Dominicano
León

Femando

Queipo

Finanzas y Miembro del Comité
Economía de Inversión

Administración y Miembro
Finanzas

Administración

de Empresas
Miembro del

Comité de

Inversión

Administrador del

Fondo

Relación con Piones
Independiente no vinculado a la Sociedad.

Vinculado a la Sodedad,
Gerente general de Henla

Independiente no vinculado a la Sociedad

El Fondo contarácon un Administrador de fondo que es la persona física que forma parlede la estructura organizativa de la
Sodedad Administradora comoejecutivo de la misma y que está facultado porésta paraejecutar las actividades de inversión en
el marco de normativa aplicable, los estatutos de la Sociedad Administradora, el Reglamento Interno del Fondo y demás
nonnativas internas de la Sodedad Administradora. El Administrador del Fondo es el Sr. Brian Rojas.

El Sr. Brían Rojas, el licenciado en Contabilidad graduado con honores, Contador Público Autorizado, cursando Master en
Administración y Dirección de Empresas (MBA), y Master en Finanzas espedalización en Mercados Financieros y Riesgos.
Durante el periodo 2010-2012 laboró en Semana Económica, EIRL desempeñándose como Encargado de Contabilidad,
colaborando asi con la preparación, análisis e interpretación de los diversos Estados Financieros, mientras que también
intervenía en los aspectos financieros de las diversas asesorías en materia económica, tributaría y financiera que la empresa
realizaba. Luego, por espacio de tres años (2013-2016} laboró en el Banco de Ahorro y Crédito Federal, llegando a ocupar
diversas fundones talescomoEncargado de Tesorería y Riesgo. Encargado de Riesgos y.Coordinador de la Unidad de Riesgos,
siendo asi responsable del análisis todos los riesgos finanderos de la entidad, asi como del análisis e interpretadón de los
EstadosFinancieros de la entidad y los prindpales Indicadores Finanderos delsector,participando asi comomiembro activo con
vozy voto en las siguientes comisiones: Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el cualllegó a presidir; Comité Ejecutivo; Comité
de Créditos; Comité de Cumplimiento; Comité de Tecnología; Comité de Tarjetas de Crédito y; Comité Integral de Riesgos, el
cualpresidía. Apartir de 2016, empezó a desempeñarse como Gerente de Riesgos en laSodedadAdministradora de Fondos de
Inversión Pioneer,

ElAdministrador de Fondo será miembro del Comité de Inversiones, con carácter obligatorio y participará con voz, pero sin
derecho a voto.

Reseñas de los miembros del Comité de inversión

Christian Cabral

El Sr. Cabral realizó sus estudios profesionales en economía y finanzas en la Universidad de Notre Damede Luc en Estados
Unidos. Asu vez a acumulado más de 9 años de experiendas en finanzas en las diferentes posiciones que ha ocupado tanto
desde el punto de vista de consultor finandero externo y como prindpal ejecutivo financiero, esta última fundón la ha
desempeñado en las últimas dosposiciones que ha ocupado desdeel 2011 en dos empresasdistintas.

Actualmente ocupa la posición de Vicepresidente de Finanzas del Marti Petroleum Group desdeel año 2013. Enesta posición
está encargado de la direcdón finandera, es^jcturadón de capital, tesorería y planificadón presupuestaria y estratégica de la
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empresa. Asi mismo es responsable delportafolio automotriz delgrupo, üderando laadquisición y operación de lamarca Vdvo
en Puerto Rico. También es representante delgrupo eninversiones estratégicas como Coastal Pefroleum

El perfil profesional del Sr. Cabral induye los siguientes conocimientos; espedaüdad en vaioradones y adquisidores,
planificadón estratégica, normaJizadón de crédito, estructuradón de capital yfinanzas corporativas.

MarcosJorge León

ElSr. Jorgecuentacon más de 8 años de experiencia en el sectorfinandero, específicamente en posidones reladonadas a
investigadón, análisis y administradón de inversiones y fondos de inversión.

Enel 2007 obtuvo la posidón de Analista de Inversiones en la firma Coventry Deveiopment Corporation la cualadministra más
US$4 billones de activos de bienes raíces en losEstados Unidos, yocupó estaposidón durante 3 añoshasta el2010 cuando fue
promovido a Asodado de Inversiones posición en la que pemianeció un año adidonal. Desde estas posidones desarrolló
modelos finanderos y administró el desempeño finandero de 27 propiedades de la firma. Así mismo supervisó el desembolso y
lagestiónde un presupuesto de US$16 millones parala construcdón de uncentrocomerdalpequeñoen Colorado.

Enel año2012fueAsociado en la firma Leadgate en Montevideo, Uruguay unfondo de capital privado enfocado en inversiones
en Latinoamérica. Durante los tres meses de su pasantía en esta empresa originó variosnegodos y realizó la debidadiligenda
para la desinversión de una empresa comerdal en Argentina. También valoró la partidpación en un financiamiento a una
empresa manufacturera de panelesde madera.

En el 2013 fundó en Boston, Massachusetts la sodedad TamrocPartners.para realizar inversiones privadasen pequeñas de
servidos. ElSr. Jorgees responsable de laoriginadón de negodos, asi como la colaboradón en laadministradón delportafolio
de empresas. Ala fechaesta sodedad cuenta inversiones en lossectoressalud energia.

Apartir del2014 hastalafecha, elSr.Jorge es ocupa laposición de Principal Ofidal Ejecutivo (Chief Executive Officer) delGrupo
León Jimenes. Desdesu posidón el Sr. Jorgetiene la responsabilidad de supervisar las inversiones aduales que mantiene el
grupo como Cervecería Nacional Dominicana, Banco BHD y Editorial Padilla; asi como también de identificar y analizar la
factibilidad de nuevas oportunidadesde inversión.

Fernando Quelpo

El Sr.Queipo realizó susestudios en Babson College en Massachusetts yluego realizó estudios ejecutivos en Harvard Business
School. Posterior a sus estudios inidosu experiencia laboral en la empresaSederías California como Director de Ventas, en
estaposidón permanedó porperíodo de3añosdirigiendo elequipo deventas, asicomo también se encargó denuevos canales
de ventas.

En el2001 se embarca ensu primera inidativa deempredurismo con lafundación delaempresa Medios Digitales AQH, conlos
primeros portales digitales. Apartir deestemomento se caracteriza como fundador de diferentes inidativas de negodos exitosas
reladonadas a losmedios digitales como Multipago Express (Uepa Tickets) ylaindustria deservidos, como losrestaurantes Mbc,
MaricetyMeatpacking.

3.2 Participación de losmiembros delComité en otrosFondos.

Los miembros delComité nopartidpan enloscomités deotros fondos administrados porPioneer Sodedad Administradora de
Fondos de Inversión.

3.3 Relación de los miembros del Comité con la Sociedad Administradora

El Sr.Marcos Jorge León es el Gerente General de Henla, SA empresa acdonista de la Pioneer Sodedad Administradora de
Fondosde Inversión a travésde la empresaCoralSands Properties.

Finalmente, losSres.Cabral yQueipo notiene ninguna reladón conPioneer Sodedad Administradora de Fondos de Inversión.
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4. Aspectos de la Sociedad Administradora

4.1 Denominación de la sociedad administradora.

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, 5. A.
^ Ave. Gustavo Mejia RIcart No. 54, Torre Solazar, piso 17, Naco

Cm ninhPí^rV®» [-'i"-'Registfo Nacional deContribuyente: 1-30-22934-1
Regis^ado anle laSuperintendencia de Valores bajoel no.SVAF-003
Según TerceraResolución del CNV del 5 de septiembredel 2006
RepresentanteLegal: HéctorGañido,Presidente
Email: info@pioneerfunds.do
Web: www.Dionserfunds.do

Pioneer Sodedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A(RNC no. 1-30-22934-1) fueconstituida el14deoctubre del2005
como una sociedad anónima que se regirá por las disposiciones déla Leyde Sociedades y sus modificaciones, por la Leyde
Mercado de Valores, su Reglamento de Aplicación ydisposiciones complementarías.

4.2 CapitalAutorizado y Suscrito y Pagado de la SociedadAdministradora

Ala fechade redacción del presentedocumento el Capital autorizado y Suscrito y Pagadode la Administradora era el siguiente:

CapitalAutorizado: RD$85,738,000.00
CapitalSuscritoy Pagado: RDS 85,738,000.00

Pioneer Sociedad Administradorade Fondos de Inversión,S. A., a la fetiia de elaboradón del presente dxumento no pertenece
a ningún gnjpoeconómico, los accionistas comunes principales a la fecha de la redacción del presente Prospecto de Emisión
son;

iReprssentante Jurisdccóa

Pioneer Holding Company. Inc- 30%
GrupoEstiva, Inc. 35%

84,000 Yamil Isaías
98,000 José M. Diez Cabral, Presidente

Frandsco Vicens, Tesorero

CoralSands Properties,Inc. 35% 98,000 JorgeAguayo, Presidente
Osvaldo Bmgal,Vicepresidente

Islas Virgen
Británicas

Detalles de los accionistas

Objetosocial Efectuar todos los actos. Efectuar iodos los actos,
contratos, operaciones, contratos, operaciones, negocios
negocios y transacciones de y transacciones de licito
licito comercio. comercio.

US$10,000 US$10.000

Consejo de Yamil Isaias • José Diez Cabral, Presiente-
administ/ación I Secretario

Vicepresidente • Francisco Vicens, Tesorero
Ejecutivo

Accionistas,
participación
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USS255,755

Efectuar lodos los actos, contratos

operaciones, negocios ;
transacciones de licito comercio.

• JorgeAguayo, Presidente
• OsvaldoBrugal. Vicepresidente
• MaríaCristina Trujillo, Tesorera
• Ramón Franco, Secretario

• Fernando Escalona, Vocal

• Fernando Pef^a, Vocal

• Marcos Joroe, Vocal

Heñía, S. A., 100% (empresa
pertenecientea la familia León)



4.3Otros Fondos administrados porla Sociedad Administradora

La Administradora de

Fondo Nacional Plonee^ Generar ingresos recurrentes a corto plazo y protección de RD$2.569,188,125.82
Unlted Renta Fija IgiP capital a corto y largo plazo, invirtendo en valores

^ representativos de deuda del Sanco Centralde la República
Tipo: Cerrado . -..p Dominicana, Ministerio de Hacienda de la República

Dominicana, organismos multilaterales de calificación de
Moneda: - riesgo igual o superior a BBB o en depósitos a plazo y/o
Pesos dominicanos certificados financieros de entidades finanaeras del Sistema

r' Financiero Nacional con calificación de riesgoigualo superior
Fechada emisión: a BBB.

16demayodel2013 M

Nombre:

Fondo Cerrado de!.

Inversión Inmobiliaria

Pioneer

Tipo: Cerrado L;

Moneda: |Í
Pesos dominicanos ^

Fecha de lera emisión: i-
29 de julio del 2015,'
concluyó el 18 de
agosto del 2015.

Programa de emísionesr *
Vigente hasta el 12, de
marzo del 2017. - "%

El objetivo de inversión es la generación de ingresos RD$791,482,124.67
recurrentes a corto plazo y ta apreciación de capital a largo
plazo, medíante la inversión directa en bienes inmueblesen
la República Dominicanaconsiderados con alto potencial de
apreciadón en el tiempo e igualmente de gran atractivo para
alquiler. Además, el Fondo podrá invertir en los valores
representativos de deuda denominados en Pesos
Dominicanos (o en Dólares Estadounidensespara mitigar el
riesgo de ciertos gastos en USD) con calificación de riesgo
BBB o superior, emitidos por el Estado Dominicano,
empresas u organismos multilaterales de los cuales
República Dominicana sea miembro inscritos en el Registro
del Mercado de Valores y Producios (en lo adelante 'el
Registro" o "RMVP") y negociadosen el mercadode valores
bursátil y extrabursátil a través de los mecanismos de
negociación aprobados por la Superintendencia de valores
(en lo adelante 'SIV) conforme se indica en el presente
Prospecto. El Fondo también podrá invertir en depósitos a
plazoy/ocertificados financieros de entidades financieras del
Sistema Financiero Nacional con calificación de riesgo BBB o

4.4 Estructura administrativa interna

Presidente del Consejo y Presidente
Ejecutivo/Gerente General
Miembro del Consejo y Vicepresidente
Ejecutivo/Gerente de Inversión
Gerente de Operaciones

Oficialde administración y finanzas

Servicios legales

Funcionario ,
Héctor Garrido

Yamil Isaias

Angela Suazo

FannyMéndez

Semile &Asoc. (sen/icio subcontratado dela Sociedad Administradora)
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4.5 Consejode Administración

Héctor Garrido Administación \años
Luis Manuel León Administración 5años
Carlos Alberto 5 años
Sosa
Luis JoséAcra Administración 1.0años
Yamíl Isaías Economia 6 años

Francisco Vicens Derecho

Presidente

Vicepresidente
Secretario

4.6 Procesosjudiciales, administrativos o art^itraies actuales

Presidente ejecutivo
Accionista de Henla

>^cepresidente
ejecutivo
Directora Ejecutiva
Henla

Ala fechade redacción delpresenteProspecto de Colocación Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión no
mantenía ningún proceso judiciaL

4.7 Disponibilidad de los Estados Financieros

Losestados finanderos auditadosy no auditadosde los Fondosde inversión administrados por Pioneer Sociedad Administrador
de Fondos,están disponibles en el domidlio de ta empresa, asi comoen la Superintendencia de Valores.

4.8 Resolución de autorización de funcionamiento

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S. A. fue autorizada a operar mediante la Tercera Resoludón del
ConsejoNacional de Valoresde fecha Cinco(5)de Septiembre del 2006.

5. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

5.11nfonrie de calificación de nesgode la Sociedad Administradora.

La calificación de riesgo representa una opinión independiente y profesional acerca de la calidad aediticia de un determinado
instrumento o empresa. Es además, una de las referendas mas importantes para la toma de dedsiones de inversiónde acuerdo
con las preferencias de rentabilidad y riesgode inversión.

Empresa calificadora

Feller Rate Dominicana, S.R.L.

Número de RegistroSIV; SVCR-002
Dirección: FreddyGatónArceno. 2, Moyo Hondo
Registro Nadonalde Contribuyente: l-30-13l85^
Teléfono: (809)566-8320
http://www.feller-rate.com.do

Calificación asignada a los valores

Lacalificación asignada a PioneerSociedadAdministradora de Fondosde Inversión. S. A.fue de BBBÍa por riesgocreditido.

Definidón calificadón BBBfa: Esta es otorgada a una administradora con un buen nivel de estructuras y políticas para la
administradón de fondos.
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Resumen calificación otorgada a Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversión. S. A.

Empresa calificadora Fecha calificadón Calificación Riesgo Crediticio
FellerRate Dominicana, S.R.L.. Diciembre del 2018 BBBfa

Lacalificación "BBBfa' asignadaa PioneerSociedad Administradora de Fondosde Inversión. S.A. comoadministrador de fondos
índica que ésta posee unbuennivel de estructuras y políticas parasu gestión. Laevaluación considera que la Administradora
cuentacon adecuadaspolíticas de administración para iosfondos y que mantiene unaestructura y equiposde gestión conbuen
nivel para uncorrectomanejode recursosde terceros.

Nuestro análisis también incorpora comounfactor positivo la presencia de uncompleto marco legal,que regulade maneradara
las actividades y responsabilidades de las administradoras.

PioneerSociedadAdministradora de Fondosde Inversión. S.A.fue constituida en 2005,pero inició operacionesen 2011,con la
visión de entregar un abanico de oferta de inversión al mercado local, a través de diferentes fondos de inversión. La
Administradora maneja el primer fondo aprobado y colocado en República Dominicana. Además, recientemente, inició el
programade emisióndel FondoCen'ado de Inversión Inmobiliaria Pioneer, primerfondoinmobiliario que se coloca en el mercado
dominicano.

Todos los accionistas poseen amplia experiencia en la industria financiera de República Dominicana. Los socios gestores,
Héctor Garrido yYamil Isaías, concentran su actividad actual en la gestión de laAdministradora.
FelierRateconsideraque laAdministradora posee diversos manualesde fundonamiento y operadones.

Laadministradón general se encuentra en sus sodos gestores, quese distribuyen entreel Consejo de Directores, fundones de
Presidenda yGerenciade Inversiones.

ElVicepresidente Ejecutivo-Gerente de Inversiones debeapoyar y gestionar el desarrollo de losproductos finanderos, promover
el portafolio de productos y servidos de la administradora, preparar el plan de mercadeo, tener una gestión efedivacon los
dientes y hacercumplir las políticas generalesde laAdministradora.

Latoma de dedsiones se basaen toslimites de inversión estableados yaprobados en el reglamento interno de cadafondo yen
lapolítica de administradón de fondos, laquedetalla losprocedimientos paralapropuesta y aprobadón de las inversiones.

Será elComité deInversiones quien aprobará o rechazará lapropuesta deinversión. Éste sesionará almenos una vez por mes y
estará formado por tres miembros con experienda enelrubro finandero.

El encargado de ejecutar las operadones de losfondos es el Administrador del Fondo, quien además deseadla y planifica la
implementadón de políticas y estrategiasde los fondos.

Lavalorizadón de las inversiones será realizada de acuerdo a la normativa vigente entregadaporla Superintendenda de Valores
de República Dominicana.

La Administradora establece en sus 'Normas Internasde Conducta'distintos mecanismos y procedimientos destinadosa evitar,
minimizar y soiudonar eventualesconflictos de interés.

En opinión de Feller Rate. las normas internas implican una adecuada guía y establecen controles suficientes para evitar y
manejar loseventuales conflictos de interés que pueden surgir respecto de lagestión de fondos.
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5.2Aviso (fecolocación prímaría.

ANEXO

Prospecto de Emisión
Fondo Cerrado de Oesarrolb de Sociedades Pioneer

. SUPERINTENDENCIA DE VALORES
oiV dirección de oferta pública

16 FEB 2Q18 ^
La inscripción de! val-nr en el Registro del Mercado de VaicréS
yProducios yla autorización para realizar !a oferta pública

por parte de la Superintendencia, no implica certidcación sobre
la calidad de los valores yla solvencia del en^isor.
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